APPENDIX III (only online version)

Abnormal returns analysis

Figure 11': Firms one-year stock prices abnormal returns for Case COMP/M.4439 — Ryanair / Aer Lingus.
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1 .
Own calculations.
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Figure 12°: Firms one-year stock prices abnormal returns for Case COMP/M.6663 — Ryanair / Aer Lingus
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2 Own calcualtions.

55



Table 1: Summary statistics for abnormal returns Case COMP/M.4439 — Ryanair / Aer Lingus .

Merger 2006

VARIABLE MEAN MIN MAX
Ryanair 0,0 -0,5 0,5
Aer Lingus 0,0 -0.4 04
Air France 0,2 -2,3 2,6
Lufthansa 0,4 -1,3 2,1
Alitalia 0,0 -0,2 0,2
Stobart Group 0,0 -0,3 0,3
IAG -0,1 -1,3 1,1
Iberia 0,0 -0,6 0,5
Vueling -0,5 -14,9 13,8
SAS 1,3 -4.2 6,7
Austrian Airlines -0,1 -1,9 1,8
EasyJet -0,3 -1,8 1,2
Air Berlin -0,5 -3,3 2,2
Aegean Airlines 0,0 -0,7 0,7
Meridiana 10,5 -11,9 32,9

Table 2: Summary statistics for abnormal returns Case COMP/M.6663 — Ryanair / Aer Lingus 111 .

Merger 2012
VARIABLE MEAN MIN MAX
Ryanair 0,0 -0,4 0,4
Aer Lingus 0,0 -0,1 0,1
Air France 0,0 -2,0 2,0
Lufthansa 0,1 -1,6 1,8
Flybe 0,0 -0,1 0,2
Stobart Group 0,0 -0,2 0,2
IAG 0,0 -0,2 0,3
Vueling 0,2 -1,1 1,4
SAS 0,0 -0,3 0,4
Icelandair 0,0 0,0 0,0
EasyJet 0,1 -0,8 1,1
Air Berlin 0,0 -0,5 0,5
Aegean Airlines 0,0 -0,3 0,4
Meridiana 0,0 -0,6 0,6
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