
Annexes 
 

Annexe 1 : 

 



Exemple de tabulation sur laquelle sur base l’indice de Chino-Ito. Source : FMI1. 

 

Annexe 2 : 

Statistiques descriptives des données journalières initiales du Standard and Poor’s 500.  

En ordonnée, de haut en bas respectivement : valeur journalière ajustée de l’indice à la 

fermeture, valeur journalière de l’indice à la fermeture, plus haute valeur journalière de 

l’indice, plus basse valeur journalière de l’indice, valeur journalière de l’indice à l’ouverture, 

volume journalier de l’indice. 

En abscisse, de gauche à droite respectivement : moyenne de la variable, écart-type de la 

variable, écart interquartile de la variable, plus basse valeur de la variable, premier quartile de 

la variable, deuxième quartile de la variable, troisième quartile de la variable, plus haute valeur 

de la variable, nombre de données de la variable.  

 

Annexe 3 : 

                                                           
1 https://www.imf.org/external/pubs/nft/2014/areaers/ar2014.pdf 



Test CADF (Covariate Augmented Dickey-Fuller). A gauche : avec utilisation de la fonction 

logarithmique (formulation 1.4 de la volatilité financière). A droite : sans utilisation de la 

fonction logarithmique (formulation 1.3 de la volatilité financière). Le résultat du test se 

retrouve dans la p-valeur (p-value) du test. 

 

Annexe 4 : 

 

A gauche : avec utilisation de la fonction logarithmique (formulation 1.4 de la volatilité 

financière). A droite : sans utilisation de la formulation logarithmique (formulation 1.3 de la 

volatilité financière). Le résultat du test se retrouve dans la p-valeur (p-value) du test. 

 

Annexe 5 : 

 

 

Composante cyclique de la volatilité financière du Standard & Poor’s 500 sans utilisation de la 

fonction logarithmique (formulation 1.3 de la volatilité financière). Le graphique de gauche 

représente la composante cyclique sur les données du 2 janvier 1970 au 17 juin 1992. Celui de 



droite représente les données du 18 juin 1992 au 31 décembre 2014. Utilisation du filtre de 

Christiano-Fitzgerald pour la décomposition spectrale. 

Annexe 6 : 

 

Composante tendancielle de la volatilité financière du Standard & Poor’s 500 sans utilisation 

de la fonction logarithmique (formulation 1.3 de la volatilité financière). Le graphique de 

gauche représente la composante tendancielle sur les données du 2 janvier 1970 au 17 juin 

1992. Celui de droite représente les données du 18 juin 1992 au 31 décembre 2014. Utilisation 

du filtre de Christiano-Fitzgerald pour la décomposition spectrale. 

 

Annexe 7 :  



 

Tests CADF sur la partie cyclique de l’estimateur de la volatilité financière (estimateur 1.4). Le 

graphique de gauche représente le test sur les données du 2 janvier 1970 au 17 juin 1992. 

Celui de droite représente les données du 18 juin 1992 au 31 décembre 2014. Utilisation du 

filtre de Christiano-Fitzgerald pour la décomposition spectrale. 

 

Annexe 8 : 

Autocorrélation de la composante cyclique de la volatilité financière du Standard & Poor’s 500 

sans utilisation de la fonction logarithmique (formulation 1.4 de la volatilité financière). Le 

graphique de gauche représente le test sur les données du 2 janvier 1970 au 17 juin 1992. 

Celui de droite représente les données du 18 juin 1992 au 31 décembre 2014. Utilisation du 

filtre de Christiano-Fitzgerald pour la décomposition spectrale. 

 

 

 

 

 

 



Annexe 9 : 

 

Régression de la volatilité financière sans décomposition spectrale (nom de la volatilité ci-

dessus : DeltaLogs.pondéré) en fonction de l’indice d’intégration de Chinn-Ito (nom : 

Index.intégration) et du temps (nom : ObsNumber). La valeur Pr(>|t|) permet de déterminer 

le rejet ou non des différentes variables du modèle. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Annexe 10 : 

 

Régression de la volatilité financière sans décomposition spectrale (nom de la volatilité ci-

dessus : DeltaLogs.pondéré) en fonction de l’indice d’intégration de Chinn-Ito (nom : 

DeltaLogsInteg. La variable de l’indice de Chinn-Ito a été transformée afin d’obtenir une 

variation en pourcentage de l’indice) et du temps (nom : ObsNumber). La valeur Pr(>|t|) 

permet de déterminer le rejet ou non des différentes variables du modèle. Utilisation du filtre 

de Christiano-Fitzgerald pour la décomposition spectrale. 

 

 

 

 

 

 

 

 



Annexe 11 : 

 

 

Régression de la composante tendancielle de la volatilité financière (nom de la volatilité ci-

dessus : res1$trend) en fonction de l’indice d’intégration de Chinn-Ito (nom : DeltaLogsInteg. 

La variable de l’indice de Chinn-Ito a été transformée afin d’obtenir une variation en 

pourcentage de l’indice) et du temps (nom : ObsNumber). La valeur Pr(>|t|) permet de 

déterminer le rejet ou non des différentes variables du modèle. Utilisation du filtre de 

Christiano-Fitzgerald pour la décomposition spectrale. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Annexe 12 :  

 

 

Régression de la composante cyclique de la volatilité financière (nom de la volatilité ci-dessus : 

res1$cycle) en fonction de l’indice d’intégration de Chinn-Ito (nom : DeltaLogsInteg. La 

variable de l’indice de Chinn-Ito a été transformée afin d’obtenir une variation en pourcentage 

de l’indice) et du temps (nom : ObsNumber). La valeur Pr(>|t|) permet de déterminer le rejet 

ou non des différentes variables du modèle. Utilisation du filtre de Christiano-Fitzgerald pour 

la décomposition spectrale. 

 

Annexe 13 : 

 

Test de Jarque-Béra de normalité des résidus du modèle de la composante tendancielle de la 

volatilité financière en fonction de l’indice d’intégration de Chinn-Ito et du temps. 

 



Annexe 14 : 

 

Modèle de Harris. Régression de la composante tendancielle de la volatilité financière (nom 

de la volatilité ci-dessus : res1$trend) en fonction de la volatilité financière (nom : 

DeltaLogs.pondéré), de la variable retardée de la composante cyclique de la volatilité 

financière et de l’indice d’intégration de Chinn-Ito (nom : DeltaLogsInteg. La variable de 

l’indice de Chinn-Ito a été transformée afin d’obtenir une variation en pourcentage de 

l’indice). La valeur Pr(>|t|) permet de déterminer le rejet ou non des différentes variables du 

modèle. Utilisation du filtre de Christiano-Fitzgerald pour la décomposition spectrale. 

 


