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ANNEXES 
 

1.1. Annexe 1 : Comparaison des ressources utilisées par type d’huile  
 
Cette figure reprend les 2 principaux produits substituts de l’huile de palme qui sont 
le soja et le colza. 
Les palmiers sont plus performants sur les 4 caractéristiques qui sont :  

- La quantité d’huile produite par hectare  
- La quantité de fertilisants utilisée  
- La quantité de pesticides  
- L’énergie nécessaire pour assurer le développement de la plante.  

En conséquent, l’huile de palme possède un réel avantage concurrentiel.  
 
Figure 14 : Ressources utilisées par type d’huile végétale   

 
Source : https://www.sipef.com/media/2133/analyst-presentation-degroof-petercam.pdf 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



1.2. Annexe 2 : Évolution des cours de l’huile de palme et du cours du pétrole 
 
Figure 15 : Évolution du cours des futures huile de palme USD à Kuala Lumpur  

 
Source : https://fr.investing.com/commodities/palm-oil-usd-streaming-chart 

 

 
Figure 16 : Évolution du cours de l’huile de palme USD CPO-CIF Rotterdam :          

 
Source : http://www.palmoilanalytics.com/price/16 

 

Figure 17 : cours du pétrole  

 
 

Source : Boursorama 



 
1.3. Annexe 3 : Compte de résultats 

 
 
Compte de résultats ( en milliers US $) 
 

 
 
 Coût des ventes / hectare 

 
 

Source : Guillaume Parmentier, données Sipef 
 
 
 
 
 
 
 
 



1.4. Annexe 4 : Matrices de taxes et prélèvements à l’export en Indonésie 
 

Figure 21 : Taxes et prélèvements indonésiens à l’exportation 

 
 

Source : https://www.sipef.com/media/2355/20201209_analyst-presentation.pdf 
 
 
 
 
 
 

1.5. Annexe 5 : Historique des distributions de dividendes depuis 2004 
 
Figure 20 : distribution des dividendes de sipef depuis 2004 
 

 
 

Source : SIPEF 

 

 



1.6. Annexe 6 : tableau synthétique de la production et de la consommation 
mondiale d’huile de palme 

 

 
Source : https://downloads.usda.library.cornell.edu/usda-

esmis/files/tx31qh68h/4t64hc74m/g445d5441/oilseeds__1_.pdf 

 
 

 

 

 



1.7. Annexe 7 : Tableau comparatif des revenus et de la marge brute par produit  
 
 

 
Source : SIPEF , comptes annuels 

 

 
 

 
 

1.8. Annexe 8 : Évolution du cours USD/RUPIAH  
 

 

 
Source : morningstar 

 

 



1.9. Annexe 9 : Répartition du revenu selon le pays des acheteurs  
 

 
Source : Sipef 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



1.10. Annexe 10 : Analyse de sensibilité du WACC 
 

Les tableaux a et b reprennent les deux analyses de sensibilité effectuées pour 

estimer le WACC, la première concerne le coût du capital et la seconde la valeur du 

WACC. 

L’analyse de sensibilité du coût du capital a été réalisée avec une variation du 

market risk premium situé entre 5 et 7,4 correspondant à l’écart-type formulé par 

Pablo Fernandez. Le beta du secteur varie de 0,8 à 1,20, alors que le taux sans 

risque est fixé à -0,258. 

Le calcul des quartiles permet de fixer un intervalle de valeur pour le coût du capital, 

entre 5,218 et 7,09. Ces valeurs sont ensuite utilisées pour faire varier la valeur du 

WACC selon le coût de la dette et le coût du capital avec une répartition fixe de 

respectivement 0,80 et 0,20.. 

Nous obtenons finalement une valeur du WACC comprise entre 4,64 et 6,28. 
 

Tableau a : Analyse de sensibilité du coût du capital  

 
Tableau b : Analyse de sensibilité du WACC 

 
source : Guillaume  Parmentier 

 

 

 



 

1.11. Annexe 11 : Évaluation des multiples ebitda 
 

Tableau résumé des multiples pour les entreprises comparatives  

 

source : Guillaume Parmentier 

 

 

1.12. Annexe 12 : Peer review 
 

Graphique 1   : market cap pour chaque entreprise comparable 

 
 

Graphique 2: taux d’extraction des branches fraiches en huile de palme   

 
 

 

 



 

Graphique 3  : rendement en MT/ha pour chaque entreprise comparable  

 
 

Graphique 4 : maturité moyenne des plantations pour les entreprises comparables 

 
Graphique 5 : hectares ( milliers )  possédé par chaque entreprise comparables 

 



 

 

1.13. Annexe 13 : cours de l’action Sipef 
 

 

 

figure 25 : cours de l’action sipef depuis 2016 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



1.14. Annexe 14 : Bilans de SIPEF 2016-2019 
 

(source : Sipef) 
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