U
-

'l UCLouvain s
LOUVAIN

School of Management

177

Louvain School of Management

Auteur : Louis Nizet
Promoteur : Pr. Philippe Grégoire
Année académique 2023-2024

Travail de fin d’études (TFE) en vue d’obtenir le titre de

Master 120 en sciences de Gestion a finalité approfondie

Horaire de jour




Annexes

Annexe 1 : Screen du terminal Bloomberg :
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Annexe 2 : Liste des fonds et des benchmarks

Ticker Name Domicile Fund Type SFDR Classif Fund Asset Curr Benchmark associé
BEBLCED BB Equity BEL EQ BE LONG-C EUR DIS Belgium  SICAV Article8  Equity Euro MXWO
BECLIDC BB Equity  BEL EQ CLIMATE-C EUR DIS Belgium  SICAV Article8  Equity Euro MXWD
BEEWCEABB Equity BEL EQ WO MENC EUR ACC Belgium  SICAV Article8  Equity Euro MXWD
BELGTGABB Equity  BELFIUS GLB TRACK GROWTH-A Belgium SICAV Article 8 Equity Euro MSDEWIN
BELGTPA BB Equity  BELFIUS GLB TRACK PEAK-A Belgium SICAV Article 8 Equity Euro MSDEWIN
BNEEMPE BB Equity BNPPF S-FUND-P EMERG MK EUR1 Belgium  SICAV Article8  Equity Euro MXEF
BNPGRCC BB Equity BNPPF PRIVATE GROWTH-CL CAP Belgium  SICAV Article8  Equity Euro MXWO
BNPSEEP BB Equity  BNPPF SERENITY EQ EUR-PRV Belgium  SICAV Article8  Equity Euro M7EU
BSEUSAP BB Equity  BNPPF SERENITY EQ USA-PRV Belgium SICAV Article 8 Equity Euro NDDUUS
CABEGIC BB Equity CANDRIAM BSN EQU GBL INC-C Belgium SICAV Article8 Equity Euro M1WDHDVD
CEEMCED BB Equity CORDIUS B-RDTDBI EQ EM-CEURE Belgium  SICAV Article8  Equity Euro MXEF
DDRBEQT BB Equity DPAM DBI-RBT B-EQUITIES WO-S Belgium  SICAV Article8  Equity Euro MSDEWIN
DDRDEET BB Equity DPAM DBI-RDT B EQ EUROLAND-T Belgium  SICAV Article8  Equity Euro SX5E
DEGUSBA BB Equity DPAM B-EQ US DIV SUS-BEA Belgium SICAV Article 8 Equity Euro SPLACNW
DEGUSDV BB Equity DPAM DBI-RDT B-EQU US-REUR Belgium SICAV Article 8 Equity Euro SPX
DEX2609 BB Equity CANDRIAM BUSINESS EQTY EMU-D ~ Belgium  SICAV Article8  Equity Euro MXEU
DEXBEUR BB Equity BEL EQ EURO CON C CAP EUR Belgium  SICAV Article8  Equity Euro MXEU
DEXECGD BB Equity BEL EQLEADING BRAND CDISE Belgium  SICAV Article8  Equity Euro MXWO
DEXREDC BB Equity BEL EQCHI C CAP EUR Belgium SICAV Article 8 Equity Euro (BEF) MN40CNU
DLF2DCC BB Equity DIERICKX LEYS FD Il DBI-CC Belgium SICAV Article 8 Equity Euro MXWO
DPEESPE BB Equity  DPAM B-E EURLD SUS-P Belgium  SICAV Article8  Equity Euro M7EU
FNI4520 BB Equity DPAM B EQT WORLD SUSTNBLE -A Belgium  SICAV Article8  Equity Euro MSDEWIN
GCF2820 BB Equity C+F EUROPEAN LARGE CAPS-D Belgium  SICAV Article8  Equity Euro (BEF) MSDLEMU
GIN2519 BB Equity  BNP B INVEST-GLOBAL EQUITY-D Belgium SICAV Article 8 Equity Euro (BEF) NDEEWNR
KBC2776 BB Equity KBC INST FD-WRLD EQRES INV-D Belgium  SICAV Article8  Equity Euro (BEF) MXWO
KBI2692 BB Equity  KBC INST-EURO SATELITE EQ-C Belgium  SICAV Article8  Equity Euro (BEF) BEL20
LSVEDID BB Equity LS VALUE EQUITY-ID Belgium  SICAV Article8  Equity Euro MXWO
MERCINS BB Equity  MCL INS EQF DBI RDT-DIS R Belgium  SICAV Article8  Equity Euro BEL20
NII2447 BB Equity NAGELMACKER INSTIT-EUR EQ-C Belgium SICAV Article 8 Equity Euro (BEF) MSDLEMU
OSEUSBV BB Equity DPAM B-EQUITIE US BEH VL-B Belgium SICAV Article8 Equity Euro SPLACNW
0S12706 BB Equity DPAM B EQUITIES EMU INDEX-B Belgium  SICAV Article8  Equity Euro MSDEEMUN
0S19180 BB Equity DPAM B EQ EMU BEHAVRL VL-B Belgium  SICAV Article8  Equity Euro MXEM
PAM2727 BB Equity DPAM B EQUITIES EUROLND-A Belgium  SICAV Article8  Equity Euro NDDLEMU
PAMEENR BB Equity DPAM B-EQT NEWGEMS SSTBLE -B Belgium SICAV Article 8 Equity Euro MSDEWIN
PAMEETH BB Equity DPAM B FUND-EUR SUSTAI-B Belgium SICAV Article 8 Equity Euro NDDUE15

RCEERDE BB Equity R-CO WM EEQRDT-DBI-D EUR | Belgium SICAV Article8  Equity Euro SX5E



Annexe 3 : Statistiques descriptives

Noms des fonds Benchmark associé Variance Benchmark écart type benchmark  |Moyenne | Médiane | Variancefond | écarttype | Min Max Nombre de semaines _ Pourcentage de semaine positive

MERCINS_BB BEL20 7,360569066 2,713036871 0,11 0,245 5,8564 2,42 16,32 12,89 312 56,73
PAMEENR_BB MSDEWIN 4,918277599 2,217719008 0,21 0,47 6,6049 2,57 10,49 7,97 312 58,65
FNI4520_BB MSDEWIN 4,918277599 2,217719008 0,19 03 5,1529 2,27 10,43 8,58 312 56,73
GIN2519_BB NDEEWNR 4,579131749 2,139890593 0,12 0,115 4,9729 2,23 10,74 10,76 312 52,24
PAM2727_BB NDDLEMU 6,917868955 2,630184205 0,14 03 6,0516 2,46 17,71 8,08 312 57,37
OSEUSBV_BB SPLACNW 14,16512276 3,763658163 0,15 0,22 6,5025 2,55 13,26 11,86 312 56,09
NII2447_BB MSDLEMU 6,297762503 2,50953432 0,07 0,26 6,25 25 19,65 8,29 312 55,13
KBC2776_BB MXWO 4,833141255 2,198440642 0,16 0,225 4,84 2,2 11,82 9,83 312 183
DEX2609_BB MXEU 5,422948824 2,328722573 0,08 0,13 6,0516 2,46 -18,9 8,89 312 54,49
DEGUSDV_BB SPX 5,847032595 2,418063811 0,19 0,37 5,6169 2,37 13,02 9,88 312 57,69
DEXECGD_BB MXWO 4,833141255 2,198440642 2,7 0,285 2590,81 50,9 -90,12 893,61 312 58,01
0512706_BB MSDEEMUN 6,908805094 2,628460594 0,12 0,21 6,9169 2,63 -20 9,34 312 57,05
BNPGRCC_BB MXWO 4,833141255 2,198440642 0,09 0,225 3,61 1,9 13,08 7,91 312 58,33
PAMEETH_BB NDDUE15 5,4157054 2,327166818 0,17 0,32 5,3824 2,32 16,72 7,68 312 55,77
DEGUSBA_BB SPLACNW 14,16512276 3,763658163 0,19 0,34 5,5696 2,36 13,24 10,08 312 57,69
0519180_BB MXEM 6,914297418 2,629505166 0,09 0,32 7,3441 2,71 20,33 10,37 312 56,09
GCF2820_8B MSDLEMU 6,297762503 2,50953432 0,1 0,225 6,0516 2,46 16,94 9,55 312 55,13
DEXREDC_BB MN40CNU 9,798332917 3,130228892 0,09 0,16 10,3041 3,21 10,84 13,39 312 53,53
KBI2692_BB BEL20 7,360569066 2,713036871 0,11 0,31 4,6225 2,15 -16 6,6 312 57,69
DEXBEUR_BB MXEU 5,422948824 2,328722573 0,24 0,06 43,8244 6,62 50,04 95,33 312 51,6
LSVEDID_BB. MXWO 4,833141255 2,198440642 0,1 0,27 6,9169 2,63 12,46 9,97 256 57,42
DDRBEQT_BB MSDEWIN 4,918277599 2,217719008 0,03 0,145 6,5025 2,55 -16,7 7,25 240 54,58
DDRDEET_BB SXSE 12,01253272 3,465910086 0,12 0,26 7,1824 2,68 17,55 8 239 56,07
DLF2DCC_BB MXWO 4,833141255 2,198440642 0,08 0,245 6,4009 2,53 13,27 8,56 226 54,87
BELGTPA_BB MSDEWIN 4,918277599 2,217719008 0,13 0,215 5,9536 2,44 17,03 7,53 208 55,77
BELGTGA BB MSDEWIN 4,918277599 2,217719008 0,09 0,195 4,4944 2,12 -15,07 7,43 208 56,73
BECLIDC_BB MXWD 6,088197929 2,467427391 0,22 0,49 8,3521 2,89 14,11 13,03 204 66,67
CABEGIC_BB MIWDHDVD 6,025586087 2,454706925 0,18 0,29 5,2441 2,29 11,59 8,5 196 57,14
BSEUSAP_BB NDDUUS 7,461351124 2,731547386 0,25 0,43 7,4529 2,73 12,7 10,99 187 56,68
BNPSEEP_BB M7EU 7,45764814 2,730869484 0,09 0,22 7,1824 2,68 17,68 7,31 187 56,15
CEEMCED_BB MXEF 5,932153721 2,435601306 0,09 0,32 6,7081 2,59 -9,56 7,77 169 56,8
BNEEMPE_BB MXEF 5,967438356 2,442834083 0,03 0,11 6,3001 2,51 8,62 6,57 169 53,25
RCEERDE_BB SXSE 12,01253272 3,465910086 0,1 0,12 12,1801 3,49 20,14 11,21 158 53,16
BEEWCEA_BB MXWD 6,064549822 2,462630671 0,07 0,07 4,2849 2,07 4,35 6,43 117 51,28
BEBLCED_BB MXWO 4,833141255 2,198440642 0,03 0,255 3,61 1,9 4,31 5,58 108 55,56
DPEESPE_BB M7EU 3,984848394 1,996208505 0,04 0,115 5,4289 2,33 8,02 74 104 51,92
[Portefeuilie 0,194 0,246 15,50 3,94 -90,12 893,61 256 59,52044444)

Annexe 4 : Résultats test de normalité de Kolmgov-Smirnova et Shapiro-Wilk

Tests de normalité

Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk
Statistiques|ddl | Sig. Statistiques| ddl [Sig.
MERCINS_BB 0,106]312|<,001 0,867| 312|<,001
PAMEENR_BB 0,071|312[<,001 0,975| 312|<,001
FNI14520_BB 0,093|312|<,001 0,957| 312|<,001
GIN2519_BB 0,084|312[<,001 0,953| 312|<,001
PAM2727_BB 0,11]312|<,001 0,888] 312|<,001
OSEUSBV_BB 0,098]|312[<,001 0,923]| 312|<,001
NI12447_BB 0,108[312|<,001 0,865| 312|<,001
KBC2776_BB 0,091]312|<,001 0,925 312|<,001
DEX2609_BB 0,104]312|<,001 0,868 312|<,001
DEGUSDV_BB 0,092]312]<,001 0,916 312|<,001
DEXECGD_BB 0,468]312|<,001 0,053 312|<,001
0OS19180_BB 0,089|312|<,001 0,88| 312|<,001
GCF2820_BB 0,133|312|<,001 0,894| 312|<,001
DEXREDC_BB 0,061|312{0,007 0,978| 312|<,001
KBI2692_BB 0,101|312[<,001 0,864| 312|<,001
DEXBEUR_BB 0,266|312[<,001 0,315| 312|<,001
DEGUSBA_BB 0,093|312|<,001 0,916] 312|<,001
PAMEETH_BB 0,124]312|<,001 0,892]| 312|<,001
BNPGRCC_BB 0,117]312|<,001 0,879| 312|<,001
0OSI2706_BB 0,1]312]<,001 0,872| 312|<,001
LSVEDID_BB 0,081]256(<,001 0,942]| 256|<,001
DDRDEET_BB 0,098]239]<,001 0,895| 239|<,001
DLF2DCC_BB 0,069|226| 0,01 0,942]| 226|<,001
BELGTPA_BB 0,114|208(<,001 0,86] 208|<,001
BELGTGA_BB 0,137]|208(<,001 0,816] 208|<,001
BECLIDC_BB 0,07]|169(0,045 0,959] 169]|<,001
CABEGIC_BB 0,091]196(<,001 0,917| 196|<,001
BSEUSAP_BB 0,08]|187{0,005 0,931 187|<,001
BNPSEEP_BB 0,127|187|<,001 0,869| 187|<,001
BNEEMPE_BB 0,066]|169]0,068 0,979 169|0,012
CEEMCED_BB 0,081]169]0,009 0,964| 169|<,001
RCEERDE_BB 0,119[158]<,001 0,889] 158|<,001
BEEWCEA_BB 0,054[117|,200* 0,985(117/0,219
BEBLCED_BB 0,087(108[0,042 0,974/ 108| 0,03
DPEESPE_BB 0,089|104(0,043 0,977|104|0,072
DDRBEQT_BB 0,103]241(<,001 0,901 241|<,001




Annexe 5 : Médianes-moyennes-écart-type des ratios de Sharpe des fonds
et benchmarks de 2017 a 2022

résultats des ratios de Sharpe résulats du ratio de sharpe des benchmarks
médiane moyenne écat type médiane moyenne écart-type
MERCINS_BB 0,108 0,033 1,057 0,078 0,035 1,000
PAMEENR_BB 0,203 0,092 1,078 0,148 0,148 0,077
FNI4520_BB 0,152 0,057 1,427 0,148 0,077 1,000
GIN2519_BB 0,072 0,037 1,050 0,137 0,074 1,000
PAM2727_BB 0,136 0,056 1,049 0,078 0,043 1,000
OSEUSBV_BB 0,093 0,049 1,048 0,072 0,025 1,000
NI12447_BB 0,128 0,022 1,044 0,117 0,039 1,000
KBC2776_BB 0,142 0,062 1,065 0,144 0,081 1,000
DEX2609_BB 0,068 0,017 1,059 0,137 0,055 1,000
DEGUSDV_BB 0,169 0,077 1,064 0,114 0,091 1,000
DEXECGD_BB 0,019 0,051 1,066 0,144 0,081 1,000
0SI2706_BB 0,104 0,034 1,043 0,076 0,043 1,000
BNPGRCC_BB 0,148 0,031 1,061 0,144 0,081 1,000
PAMEETH_BB 0,168 0,075 1,052 0,119 0,050 1,000
DEGUSBA_BB 0,147 0,077 1,054 0,072 0,025 1,000
0S19180_BB 0,120 0,013 1,039 0,088 0,048 1,000
GCF2820_BB 0,094 0,026 1,063 0,117 0,039 1,000
DEXREDC_BB 0,053 0,036 1,074 0,116 0,030 1,000
KBI2692_BB 0,181 0,045 1,050 0,078 0,035 1,000
DEXBEUR_BB 0,013 0,025 1,060 0,137 0,055 1,000
LSVEDID_BB 0,161 0,082 1,079 0,161 0,089 1,076
DDRBEQT_BB 0,103 0,014 1,133 0,163 0,082 1,081
DDRDEET_BB 0,113 0,043 1,083 0,105 0,041 0,872
DLF2DCC_BB 0,092 0,006 1,090 0,144 0,082 1,110
BELGTPA_BB 0,071 -0,004 1,080 0,150 0,108 1,100
BELGTGA_BB 0,068 -0,018 1,079 0,150 0,108 1,100
BECLIDC_BB 0,119 0,071 1,320 0,076 0,071 1,000
CABEGIC_BB 0,145 0,076 1,020 0,095 0,056 0,998
BSEUSAP_BB 0,180 0,085 0,974 0,096 0,093 1,000
BNPSEEP_BB 0,091 0,017 0,942 0,121 0,055 1,000
CEEMCED_BB 0,023 -0,057 0,952 0,109 0,025 1,003
BNEEMPE_BB 0,030 -0,052 0,981 0,108 0,025 1,000
RCEERDE_BB 0,066 0,012 0,954 0,096 0,036 1,000
BEEWCEA_BB -0,055 -0,094 1,165 0,073 0,075 0,784
BEBLCED_BB -0,130 -0,201 1,165 0,046 0,069 0,892
DPEESPE_BB -0,153 -0,166 1,172 0,105 0,065 0,996
échantillon total 0,090 0,020 1,075 0,113 0,062 0,975
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Annexe 7 : Test de Student des ratios de Sharpe de 2017 a 2022

Test sur échantillon unique

Valeur de test =0

Intervalle de confiance de

Signification la différence a 95 %
p p
unilat bilaté  Différence
t df éral ral moyenne Inférieur Supérieur
Ratio de sharpe MERCINS_BB ,550 311 ,291 583 ,0328878724  -,0848465 ,15062231
Ratio de sharpe PAMEENR_BB 1,499 311 ,067 ,135 ,0915044888 -,0286240 ,211632991
Ratio de sharpe de RCEERDE_BB ,130 107 ,448 ,896 ,0119737883  -,1700070 ,193954651
Ratio de sharpe DDRBEQT_BB ,168 188 ,433 ,867 ,0138712277 -,148746 176488723
Ratio de sharpe FNI4520_BB ,700 311 242 484 056573703 -,10241256 ,21555997
Ratio de sharpe de DDRDEET_BB 548 188 ,292 584 0431985637 -,11225971 19865690
Ratio de sharpe de BEEWVEA_BB -657 66 ,257 513 -,0935248063 -,37765901 ,19060940
Ratio de sharpe NI12447_BB ;370 311,356 ,712 ,0218634463 -,09443923 ,13816612
Ratio de sharpe de OSEUSBV_BB ,825 311,205 ,410 ,048947056 -,06784347 16573759
Ratio de sharpe DPEESPE_BB -1,05 54 ,148 ,297 -,166470156 -,48336832 ,15042801
Ratio de sharp GIN2519_BB -252 311 ,401 ,801 -,008799267 -,077550417 ,05995188
Ratio de sharpe PAM2727_BB ,939 311,174 349 055726570 -,06108286 ,17253601
Ratio de sharpe BSEUSAP_BB 1,023 135 ,154 308 ,08538317 -,079718318  ,25048467
Ratio de sharpe de CABEGIC_BB 905 146 ,184 367 ,076069676 -,09011907 ,24225842
Ratio de sharpe KBC2776_BB 1,028 311 ,152 ,305 ,0619927628 -,05668489 ,18067042
Ratio de sharpe de LSVEDID_BB 1,095 207 ,137 ,275 ,0819531065 -,065580955 ,22948716
Ratio de de sharpe de DEGUSDV_BB 1,283 311 ,100 ,201 ,077267791 -,0412510 ,19578664
Ratio de sharpe de DEXECGD_BB ,863 311 ,197 ,395 ,0514678236  -,0673178 ,17025353
Ratio de sharpe de OSI2706_BB ,568 311 ,285 571 ,0335109067  -,0826432 ,14966510
Ratio de sharpe de DLF2DCC_BB ,078 178 ,469 ,938  ,006378170  -,1544473 ,16720371
Ratio de sharpe de BNPGRCC_BB 515 311 ,303 ,607 ,0309568347 -,08721243 ,14912610
Ratio de sharpe de PAMEETH_BB 1,260 311 ,104 ,209 ,0750561217 -,04214702 ,192259269
Ratio de sharpe de BEBLCED_BB -1,36 57 ,097 ,193 -2013753307 -,5078007 ,105050086
Ratio de sharpe de DEXREDC_BB 599 311 275 550 ,0363975213 -,08320369 ,155998741
Ratio de sharpe de KBI2692_BB ;761 311 224 447 0452417923 -,07175902 ,162242456
Ratio de sharpe de DEXBEUR-BB 415 311,339 ,678 ,0248901579  -,0931370 ,142917339
Ratio de sharpe de BECLIDC_BB ,667 155 253 506  ,070519212  -,1382249 ,279263356



Ratio de sharpe de BNEEEMPE_BB

Ratio de sharpe de BELGTGA BB
Ratio de sharpe de CEEMCED BB

Ratio de sharpe de BELGTPA_ BB

Ratio de sharpe de OSI9180_BB
Ratio de sharpe de BNPSEEP_BB

Ratio de sharpe de DEGUSBA BB
Ratio de sharpe de DEX2609 BB
Ratio de sharpe de GCF2820_BB

-,580 118

-,212 160
-,662 121

-,042 160

214 311
,216 135
1,298 311
,286 311

,435 311

,282

416
,255

,483

415
415

,098
,388
,332

,563

,832
,509

,967

,831
,829

,195
775
,664

-,052119170

-,018059187
-,0570516647

-,0035642977

,0126059464
,0174485002

,0774596612
,0171422806
,0261934450

-,23019600

-,18595724
-,22772221

-1717270

-,10318049
-,1423274

-,03999332
-,10082000
-,09225627

,125957664

,149838864
,113618883

,164598417

,128392388
177224487

,194912649
,135104562
,144643167

Annexe 8 : médiane-moyenne-écart-type des alphas de Jensen des fonds de 2017

a 2022

Résultats alpha deJensen
Fonds médiane moyenne écat type
MERCINS_BB 0,086 0,031 2,111
PAMEENR_BB 0,203 0,203 0,092
FN14520_BB -0,330 -0,217 2,799
GIN2519_BB -0,053 -0,012 1,165
PAM2727_BB 0,140 0,053 1,063
OSEUSBV_BB 0,015 0,014 1,056
NI12447_BB -0,030 -0,051 1,225
KBC2776_BB 0,178 0,094 1,534
DEX2609_BB -0,079 -0,040 1,023
DEGUSDV_BB 0,208 0,090 1,475
DEXECGD_BB 0,081 2,570 50,945
OSI2706_BB 0,037 -0,029 1,225
BNPGRCC_BB 0,049 -0,045 0,954
PAMEETH_BB 0,092 0,064 0,911
DEGUSBA_BB 0,006 0,038 0,954
0SI19180_BB -0,077 -0,086 1,335
GCF2820_BB 0,040 0,005 1,362
DEXREDC_BB 0,012 0,037 1,927
KBI12692_BB 0,123 0,046 1,408
DEXBEUR_BB 0,023 0,175 6,307
LSVEDID_BB -0,031 -0,131 1,180
DDRBEQT_BB 0,005 -0,124 1,451
DDRDEET_BB 0,258 0,125 2,675
DLF2DCC_BB -0,269 -0,254 1,886
BELGTPA_BB 0,020 -0,050 1,470
BELGTGA_BB -0,046 -0,110 1,390
BECLIDC_BB -0,097 -0,107 3,481
CABEGIC_BB 0,015 0,014 1,935
BSEUSAP_BB -0,035 -0,064 1,478
BNPSEEP_BB -0,066 -0,116 1,873
CEEMCED_BB 0,174 0,060 1,423
BNEEMPE_BB -0,065 -0,066 2,186
RCEERDE_BB -0,634 -0,632 16,393
BEEWCEA_BB 0,031 -0,043 1,570
BEBLCED_BB 0,103 -0,057 1,056
DPEESPE_BB 0,022 -0,063 1,305
échantillon total 0,018 0,037 3,434




Annexe 9 : Test de Student des alphas de Jensen de 2017 a 2022

Test sur échantillon unique
Valeur de test =0

Intervalle de confiance de la

Signification différence a 95 %
p p
unilat bilatéra Différence Supérieu
t df  éral I moyenne Inférieur r

Alpha de jensen MERCINS_BB ,554 310 ,290 ,580 ,0602696 -,1537864 ,2743256
Alpha de Jensen PAMEENR_BB ,803 310 211 423 ,06453472 -,09365925 ,2227280
Alpha de jensen de RCEERDE_BB  -,478 156 ,317 ,634 -,2714880 -1,3942072 ,8512312
Alpha de jensen DDRBEQT_BB -1,689 238 ,046 ,092  -,1593745 -,34520920 ,0264623
Alpha de jensen FNI4520 -1,364 310 ,087 174 -216527 -,52886427 ,0958096
Alpha de jensen DPEESPE_BB -,966 102 ,168 ,336 -,0976738 -,29816010 ,1028123
Alpha de jensen GIN2519_BB -,287 310 ,387 ;774 -,0187610 -,1473808 ,1098587
Alpha de jensen PAM2727_BB ,801 310 ,212 424 0467717 -,06808130 ,161624
Alpha de jensen BSEUSAP_BB -594 185 277 553  -,064343 -,27817134 ,1494844
Alpha de jensen de CABEGIC_BB ,098 194 461 ,922 ,01354594 -,2597000 ,2867919
Alpha de jensen de OSEUSBV_BB ,891 310 ,187 ,374 ,0932795 -,11282613 ,2993851
Alpha de jensen NI12447_BB -371 310 ,356 711 -,0250279 -,157813974 ,107764
Alpha de jensen KBC2776_BB ,042 310 ,483 ,967 ,0020298 -,0940413 ,0981009
Alpha de jensen de BEEWVEA BB -1,428 115 ,078 ,156 -,1589170 -,37941162 ,0615774
Alpha de jensen de DDRDEET_BB ;716 237 237 475 1244151 -,2179807 ,4668109
Alpha de jensen de DEX20609_ BB -,690 310 ,245 491 -,0400217 -,15414249 ,0740990
Alpha de jensen de LSVEDID BB  -2,046 254 021 ,042  -1598171 -,3136749 -,005959
Alpha de jensen de DEGUSDV_BB  ,350 310 ,363 ;727 ,0226991 -,105016049 ,1504143
Alpha de jensen de DEXECGD_BB ,890 310 ,187 374 2,570470 -3,1137656 8,254707
Alpha de jensen de OSI2706_BB 272 310 ,393 ,786 ,01435075 -,08937 ,1180793
Alpha de jensen de DLF2DCC_BB -2,057 224 ,020 ,041  -1946144 -,3807422 -,00818
Alpha de jensen de BNPGRCC_BB -,869 310 ,193 ,385 -,0468715 -,1529544 059211
Alpha de jensen de PAMEETH_BB 1,027 310 ,153 ,305 ,046119 -,04223388 ,1344721
Alpha de jensen de BEBLCED BB  -501 106 ,309 ,617 -,0552628 -,26019646 ,155143
Alpha de jensen de DEGUSBA_BB 1,331 310 ,092 ,184  ,1354018 -,064762280 ,335565
Alpha de jensen de BNPSEEP_BB  -,848 185 ,199 ,397 -,1183688 -,378601103 ,1509273
Alpha de jensen de OSI9180_BB -608 310 ,272 ,544 -,0360758 -,15268756 ,0806123
Alpha de jensen de BELGTPA BB -1,006 206 ,158 315 -,1321978 -,39120435 ,1268086
Alpha de jensen de GCF2820_BB ,070 310 472 ,945 ,0053784 -,146625039 ,1573818
Alpha de jensen de CEEMCED BB  ,228 167 ,410 ,820 ,0277774 -,212231973 ,2677867

Alpha de jensen de DEXREDC_BB 4439 310 ,330 ,661 ,04884567 -,16993775 ,2676291



Alpha de jensen de KBI2692_ BB ,626 310 ,266 ,532 ,04970579 -,106509959 ,2059215
Alpha de jensen de BELGTGA_BB -1,307 206 ,096 ,193  -,1625954 -,4077293500 ,0827102
Alpha de jensen de BNEEMPE_BB -394 167 ,347 ,694  -051949 -,3124484734 ,2085490
Alpha de jensen de BECLIDC_BB -,285 167 ,388 (76 -,0684771 -,54350423 ,4065499
Alpha de jensen de DEXBEUR_BB ,297 310 ,383 ,767 ,1036829 -,583060916 ,7904267
Annexe 10 : Test de Wilcoxon des alphas de Jensen de 2017 a 2022

Récapitulatif du test d'hypothese
Hypotheése nulle Test Sig.a,b | Décision
La médiane des différences entre Alpha de jensen MERCINS_BB et VARO est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,192|Garder les hyp
La médiane des différences entre VARO et Alpha de Jensen PAMEENR_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,123 |Garder les hyp
La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de RCEERDE_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,185(Garderles hyp
La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen DDRBEQT_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,114 |Garder les hyp
La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen FNI4520 est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,007 |Rejeter les hyp
La médiane des différences entre VARO et Alphade jensen DPEESPE_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,681 |Garder les hyp
La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen GIN2519_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,789 |Garder les hyp
La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen PAM2727_BB estégale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,088|Garder les hyp
La médiane des différences entre VARO et Alphade jensen BSEUSAP_BB estégale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,371 |Garder les hyp
La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de CABEGIC_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,916 |Garder les hyp
La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de OSEUSBV_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,029 [Rejeter les hyp
La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen NI12447_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,984 |Garder les hyp
La médiane des différences entre VARO et Alphade jensen KBC2776_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,394 |Garder les hyp
La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de BEEWVEA BB estégalea0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,186 |Garder les hyp
La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DDRDEET_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,085|Garder les hyp
La médiane des différences entre VARO et Alphade jensen de DEX20609_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,483 |Garder les hyp
La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de LSVEDID_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,09|Garder les hyp
La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEGUSDV_BB est égale a0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,209 |Garder les hyp
La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEXECGD_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,604 |Garder les hyp
La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de 0S12706_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,618 |Garder les hyp
La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DLF2DCC_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,016 |Rejeter les hyp
La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de BNPGRCC_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,713 |Garder les hyp
La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de PAMEETH_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,144 |Garderles hyp
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de BEBLCED_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,158 |Garder les hyp
La médiane des différences entre VARO et Alphade jensen de DEGUSBA_BB estégale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,006 |Rejeter les hyp
La médiane des différences entre VARO et Alphade jensen de BNPSEEP_BB estégale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,144 |Garderles hyp
La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de 0S19180_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,781 |Garder les hyp
La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de BELGTPA_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,555 |Garder les hyp
La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de GCF2820_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,688 |Garder les hyp
La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de CEEMCED_BB estégale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,887 |Garder les hyp
La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEXREDC_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,315|Garder les hyp
La médiane des différences entre VARO et Alphade jensen de KBI2692_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,08 |Garder les hyp
La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de BELGTGA_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,319|Garder les hyp
La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de BNEEMPE_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,475 |Garderles hyp
La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de BECLIDC_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,99 |Garder les hyp
La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEXBEUR_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,445 |Garder les hyp

aleniveau de signification estde ,050.
b La signification asymptotique est affichée.



Annexe 11 : Test de Wilcoxon des ratios de Sharpe par rapport au taux sans risque sur

I'année 2017

Récapitulatif du testd'hypothese

Hypothése nulle Test Sig.a,b | Décision

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe MERCINS_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,58 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe PAMEENR_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,265 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe FN14520_BB est égale a0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,033 |Rejeter les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharp GIN2519_BB est égale 8 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,33 |Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe PAM2727_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,103

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de OSEUSBV_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,844

Garder les hypotheses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe NI112447_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,339

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe KBC2776_BB est égale a0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,307

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DEX2609_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,273

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de de sharpe de DEGUSDV_BB estégale a0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,963

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DEXECGD_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,666

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de 0S12706_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,307

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de BNPGRCC_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,141

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de PAMEETH_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,144

Garder les hypotheses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DEGUSBA_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,896

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de OSI9180_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,316

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de GCF2820_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,298

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DEXREDC_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,097

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de KBI2692_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,294

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DEXBEUR-BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,334

Garder les hypothéses nulles.

aLeniveau designification est de,050.
b La signification asymptotique est affichée.

Annexe 12 : Test de Wilcoxon des ratios de Sharpe par rapport au taux sans risque sur

I'année 2018

Récapitulatif du testd'hypothése

Hypothése nulle

Test

Sig.a,b

Décision

Lamédiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe MERCINS_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,978

Garder les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe PAMEENR_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,321

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe FN14520_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,585

Garder les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre VARO et Ratio de sharp GIN2519_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,884

Garder les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe PAM2727_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,591

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de OSEUSBV_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,642

Garder les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe NI112447_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,579

Garder les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe KBC2776_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,495

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DEX2609_BB est égale a0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,512

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de de sharpe de DEGUSDV_BB est égale a0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,312

Garder les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DEXECGD_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,5

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de OS12706_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,61

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de BNPGRCC_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,863

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de PAMEETH_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,935

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DEGUSBA_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,334

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de 0S19180_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,308

Garder les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de GCF2820_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,566

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DEXREDC_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,675

Garder les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de KBI2692_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,891

Garder les hypotheses nulles.

Lamédiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DEXBEUR-BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,5

Garder les hypothéses nulles.

aleniveau de signification estde ,050.
b La signification asymptotique est affichée.
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Annexe 13 : Test de Wilcoxon des ratios de Sharpe par rapport au taux sans risque sur l'année 2019

Récapitulatif du testd'hypothése

Hypothése nulle

Test

Sig.a,b

Décision

Lamédiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe MERCINS_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,032

Rejeter les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe PAMEENR_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,015

Rejeter les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe DDRBEQT_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,07

Garder les hypotheses nulles.

Lamédiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe FN14520_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,002

Rejeter les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre VARO et Ratio de sharp GIN2519_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,122

Garder les hypotheses nulles.

Lamédiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe PAM2727_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,009

Rejeter les hypotheses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de OSEUSBV_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,084

Garder les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe NI12447_BB estégale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,026

Rejeter les hypotheéses nulles.

Lamédiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe KBC2776_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,014

Rejeter les hypotheéses nulles.

Lamédiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DDRDEET_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,104

Garder les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DEX2609_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,044

Rejeter les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de LSVEDID_BB est égale a0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,01 [Rejeter les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre VARO et Ratio de de sharpe de DEGUSDV_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,031 |Rejeter les hypotheses nulles.
Lamédiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DEXECGD_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,001 |Rejeter les hypotheses nulles.
Lamédiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de OS12706_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,024 |Rejeter les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DLF2DCC_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,277 |Garder les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de BNPGRCC_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,006 |Rejeter les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de PAMEETH_BB est égale 8 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,004 |Rejeter les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DEGUSBA_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,028 | Rejeter les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de 0S19180_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,047 |Rejeter les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de BELGTPA_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,068 |Garder les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de GCF2820_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,022 |Rejeter les hypotheses nulles.
Lamédiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DEXREDC_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,071 |Garder les hypotheses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de KBI2692_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,005 |Rejeter les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de BELGTGA_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,144 |Garder les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DEXBEUR-BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,021 |Rejeter les hypothéses nulles.

aleniveau de signification estde ,050.
b La signification asymptotique est affichée.

Annexe 14 : Test de Wilcoxon sur les ratios
2020

de Sharpe par rapport au taux sans risque sur l'année

Récapitulatif du testd'hypotheése

Hypothése nulle

Test

Sig.a,b

Décision

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe MERCINS_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,439

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe PAMEENR_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,058

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de RCEERDE_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,593

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe DDRBEQT_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,287

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe FNI4520_BB estégale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,187

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharp GIN2519_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,392

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe PAM2727_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,229

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe BSEUSAP_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,196

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de CABEGIC_BB estégale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,237

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de OSEUSBV_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,495

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe NI112447_BB estégale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,418

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe KBC2776_BB estégale a0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,316

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DDRDEET_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,216

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DEX2609_BB estégale 3 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,407

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de LSVEDID_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,244

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de de sharpe de DEGUSDV_BB estégale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,428

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DEXECGD_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,387

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de OS12706_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,524

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DLF2DCC_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,428

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de BNPGRCC_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,362

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de PAMEETH_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,113

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DEGUSBA_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,444

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de BNPSEEP_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,21

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de OS19180_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,729

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de BELGTPA_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,642

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de GCF2820_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,209

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de CEEMCED_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,177

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DEXREDC_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,434

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de KBI2692_BB est égale 8 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,472

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de BELGTGA_BB estégale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,623

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de BNEEEMPE_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,158

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de BECLIDC_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,058

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DEXBEUR-BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,669

Garder les hypothéses nulles.

ale niveau de signification estde ,050.
b La signification asymptotique est affichée.
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Annexe 15 : Test de Wilcoxon des ratios de Sharpe par rapport au taux sans risque sur l'année 2021

Récapitulatif du test d'hypotheése

Hypothése nulle Test Sig.a,b |Décision

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe MERCINS_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,008 [ Rejeter les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe PAMEENR_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,07 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de RCEERDE_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,064 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe DDRBEQT_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,01 | Rejeter les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe FNI4520_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,011 [Rejeter les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe DPEESPE_BB est égale a 0. Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés 0,285 [Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharp GIN2519_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,015 [Rejeter les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe PAM2727_ BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,02 | Rejeter les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe BSEUSAP_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,006 [ Rejeter les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de CABEGIC_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,004 [Rejeter les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de OSEUSBV_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,014 |Rejeter les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe N112447_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,052 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe KBC2776_BB est égale a 0. Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés 0,007 [|Rejeter les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de BEEWVEA_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,191 [Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DDRDEET_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,017 |Rejeter les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DEX2609_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,048 | Rejeter les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de LSVEDID_BB est égale a 0. Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés 0,005 [Rejeter les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de de sharpe de DEGUSDV_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,002 [Rejeter les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DEXECGD_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,023 |Rejeter les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de OSI12706_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,045 [Rejeter les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DLF2DCC_BB est égale a 0. Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés 0,036 [Rejeter les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de BNPGRCC_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,05 | Rejeter les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de PAMEETH_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,015 |[Rejeter les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de BEBLCED_BB est égale a 0. Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés 0,917 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DEGUSBA_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,001 |Rejeter les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de BNPSEEP_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,036 | Rejeter les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de OSI19180_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,056 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de BELGTPA_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,007 [Rejeter les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de GCF2820_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,043 |Rejeter les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de CEEMCED_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,439 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DEXREDC_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,7 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de KBI2692_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,009 [Rejeter les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de BELGTGA_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,008 [ Rejeter les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de BNEEEMPE_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,76 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de BECLIDC_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,14 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DEXBEUR-BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,012 |Rejeter les hypothéses nulles.

alLeniveau designification est de,050.
b La signification asymptotique est affichée.

Annexe 16 : Test de Wilcoxon des ratios de Sharpe par rapport au taux sans risque sur l'année 2022

Récapitulatif du testd'hypothése

Hypotheése nulle Test Sig.a,b |Décision

La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe MERCINS_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,255 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe PAMEENR_BB est égale 4 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,113 |Garder les hypotheéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de RCEERDE_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,669 [Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe DDRBEQT_BB est égale a 0. Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés 0,071 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe FNI14520_BB est égale 8 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,087 |Garder les hypotheéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe DPEESPE_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,19 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharp GIN2519_BB est égale a 0. Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés 0,199 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe PAM2727_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,212 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe BSEUSAP_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,348 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de CABEGIC_BB est égale a 0. Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés 0,259 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de OSEUSBV_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,834 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe N112447_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,278 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe KBC2776_BB estégalea 0. Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés 0,206 [|Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de BEEWVEA_ BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,109 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DDRDEET_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,209 |Garder les hypotheéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DEX2609_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,362 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de LSVEDID_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,066 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de de sharpe de DEGUSDV_BB est égale 8 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,675 |Garder les hypotheéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DEXECGD_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,148 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de OS12706_BB est égale a 0. Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés 0,604 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DLF2DCC_BB est égale 8 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,069 [Garder les hypotheéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de BNPGRCC_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,15 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de PAMEETH_BB est égale a 0. Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés 0,244 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de BEBLCED_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,131 [Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DEGUSBA_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,629 [Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de BNPSEEP_BB est égale a 0. Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés 0,263 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de OSI19180_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,877 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de BELGTPA_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,175 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de GCF2820_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,339 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de CEEMCED_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,133 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DEXREDC_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,164 [Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de KBI2692_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,372 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de BELGTGA_BB est égale a 0. Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés 0,138 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de BNEEEMPE_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,138 |Garder les hypotheéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de BECLIDC_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,169 [Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre VARO et Ratio de sharpe de DEXBEUR-BB est égale a 0. Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés 0,216 |Garder les hypothéses nulles.

aLeniveau designification est de ,050.
b La signification asymptotique est affichée.
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Annexe 17 : Test de Wilcoxon des alphas de Jensen sur 1'année 2017

Récapitulatif du test d'hypothese

Hypothése nulle

Test

Sig.a,b

Décision

Lamédiane des différences entre VARO et Alpha de jensen MERCINS_BB estégale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,478

Garder les hypotheses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de Jensen PAMEENR_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,313

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen FNI4520 est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,877

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen GIN2519_BB estégale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,295

Garder les hypotheses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen PAM2727_BB est égale a0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,073

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de OSEUSBV_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,746

Garder les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre VARO et Alpha de jensen N112447_BB estégale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,149

Garder les hypotheses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen KBC2776_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,299

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEX20609_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,265

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEGUSDV_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,836

Garder les hypotheses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEXECGD_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,71

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de OSI2706_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,295

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de BNPGRCC_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,141

Garder les hypotheses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de PAMEETH_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,138

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEGUSBA_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,783

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de OSI9180_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,377

Garder les hypotheses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de GCF2820_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,197

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEXREDC_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,094

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de KBI2692_BB est égale a0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,404

Garder les hypotheses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEXBEUR_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,337

Garder les hypothéses nulles.

aleniveau de signification estde ,050.
b La signification asymptotique est affichée.

Annexe 18 : Test de Wilcoxon des alphas de Jensen sur 1'année 2018

Récapitulatif du test d'hypothése

Hypothése nulle

Test

Sig.a,b

Décision

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen MERCINS_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,827

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de Jensen PAMEENR_BB est égale a0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,353

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen DDRBEQT_BB estégale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,318

Garder les hypotheses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen FNI4520 est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,351

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen GIN2519_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,891

Garder les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre VARO et Alpha de jensen PAM2727_BB estégale a0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,53

Garder les hypotheses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de OSEUSBV_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,682

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen N112447_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,353

Garder les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre VARO et Alpha de jensen KBC2776_BB estégale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,61

Garder les hypotheéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DDRDEET_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,157

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEX20609_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,295

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de LSVEDID_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,01

Rejeter les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEGUSDV_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,308

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEXECGD_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,56

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de OS12706_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,548

Garder les hypotheses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DLF2DCC_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,535

Garder les hypotheses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de BNPGRCC_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,709

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de PAMEETH_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,884

Garder les hypotheses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEGUSBA_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,334

Garder les hypotheses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de OS19180_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,161

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de GCF2820_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,27

Garder les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEXREDC_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,729

Garder les hypotheses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de KBI2692_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

1

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEXBEUR_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,316

Garder les hypothéses nulles.

aleniveau de signification estde ,050.
b La signification asymptotique est affichée.
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Annexe 19 : Test de Wilcoxon des alphas de Jensen sur 1'année 2019

Récapitulatif du testd'hypothése

Hypothese nulle

Test

Sig.a,b

Décision

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen MERCINS_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,09

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de Jensen PAMEENR_BB estégale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,067

Garder les hypotheses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen DDRBEQT_BB est égale 3 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,056

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen FN14520 est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,049

Rejeter les hypotheéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen GIN2519_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,115

Garder les hypotheses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen PAM2727_BB estégale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,01

Rejeter les hypotheses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen BSEUSAP_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,103

Garder les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre VARO et Alphade jensen de CABEGIC_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,232

Garder les hypotheses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de OSEUSBV_BB estégale 8 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,08

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen N112447_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,051

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen KBC2776_BB est égalea 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,02

Rejeter les hypotheéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alphade jensen de DDRDEET_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,007

Rejeter les hypotheses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEX20609_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,128

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de LSVEDID_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,08

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEGUSDV_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,061

Garder les hypotheses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEXECGD_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,018

Rejeter les hypotheses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de OS12706_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,025

Rejeter les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DLF2DCC_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,75

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de BNPGRCC_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,01

Rejeter les hypotheses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de PAMEETH_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,004

Rejeter les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEGUSBA_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,027

Rejeter les hypotheéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de BNPSEEP_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,078

Garder les hypotheses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de OS19180_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,096

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de BELGTPA_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,07

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de GCF2820_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,04

Rejeter les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de CEEMCED_BB estégale 8 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,062

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEXREDC_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,316

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de KBI2692_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,011

Rejeter les hypotheéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alphade jensen de BELGTGA_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,044

Rejeter les hypotheéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de BNEEMPE_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,075

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de BECLIDC_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,033

Rejeter les hypotheéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEXBEUR_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,063

Garder les hypotheses nulles.

aleniveau de signification estde ,050.
b La signification asymptotique est affichée.

Annexe 20 : Test de Wilcoxon des alphas de Jensen sur I'année 2020

Récapitulatif du testd'hypothése

Hypothése nulle

Test

Sig.a,b

Décision

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen MERCINS_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,56

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de Jensen PAMEENR_BB est égale 4 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,039

Rejeter les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de RCEERDE_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,382

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen DDRBEQT_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,247

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen FNI4520 est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,557

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen GIN2519_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,387

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen PAM2727_BB est égalea 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,495

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen BSEUSAP_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,334

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de CABEGIC_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,348

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de OSEUSBV_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,466

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen NI12447_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,629

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen KBC2776_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,181

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de BEEWVEA_BB est égale a0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,041

Rejeter les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DDRDEET_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,251

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEX20609_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,597

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de LSVEDID_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,506

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEGUSDV_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,27

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEXECGD_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,899

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de OSI2706_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,166

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DLF2DCC_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,105

Garder les hypotheéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de BNPGRCC_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,877

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de PAMEETH_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,495

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de BEBLCED_BB est égale 4 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,18

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEGUSBA_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,397

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de BNPSEEP_BB est égalea 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,372

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alphade jensen de OSI9180_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,196

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de BELGTPA_BB est égale a0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,158

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de GCF2820_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,267

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de CEEMCED_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,662

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEXREDC_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,367

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de KBI2692_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,92

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de BELGTGA_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,115

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de BNEEMPE_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,461

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de BECLIDC_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,662

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEXBEUR_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,07

Garder les hypothéses nulles.

aleniveau de signification estde ,050.
b La signification asymptotique est affichée.
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Annexe 22 : Test de Wilcoxon des alphas de Jensen sur 1'année 2021

Récapitulatif du testd'hypothése

Hypothése nulle

Test

Sig.a,b

Décision

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen MERCINS_BB est égale a 0.

Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés

0,122

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de Jensen PAMEENR_BB est égale a 0.

Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés

0,898

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de RCEERDE_BB est égale a 0.

Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés

0,186

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen DDRBEQT_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,315

Garder les hypotheéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen FN14520 est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,062

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen DPEESPE_BB est égale a 0.

Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés

0,183

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen GIN2519_BB est égale a 0.

Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés

0,023

Rejeter les hypotheéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen PAM2727_BB est égale a 0.

Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés

0,112

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen BSEUSAP_BB est égale a 0.

Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés

0,294

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de CABEGIC_BB est égale a 0.

Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés

0,18

Garder les hypotheéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de OSEUSBV_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,013

Rejeter les hypotheéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen N112447_BB est égale a 0.

Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés

0,35

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen KBC2776_BB estégale a 0.

Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés

0,694

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de BEEWVEA_BB est égale a0.

Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés

0,341

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DDRDEET_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,023

Rejeter les hypotheéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEX20609_BB est égale a 0.

Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés

0,025

Rejeter les hypotheéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alphadejensen de LSVEDID_BB est égale a 0.

Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés

0,661

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEGUSDV_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,961

Garder les hypotheéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alphade jensen de DEXECGD_BB est égale a0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,307

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha dejensen de OSI2706_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,198

Garder les hypotheéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DLF2DCC_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,004

Rejeter les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de BNPGRCC_BB est égale a0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,045

Rejeter les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de PAMEETH_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,87

Garder les hypotheéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de BEBLCED_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,106

Garder les hypotheéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEGUSBA_BB est égale a 0.

Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés

0,001

Rejeter les hypotheéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de BNPSEEP_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,061

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha dejensen de OSI9180_BB est égale a 0.

Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés

0,248

Garder les hypotheéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de BELGTPA_BB est égale a 0.

Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés

0,029

Rejeter les hypotheéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de GCF2820_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,611

Garder les hypotheéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de CEEMCED_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,975

Garder les hypotheéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEXREDC_BB est égale a 0.

Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés

0,856

Garder les hypotheéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha dejensen de KBI2692_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,189

Garder les hypotheéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de BELGTGA_BB est égale a 0.

Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés

0,005

Rejeter les hypotheéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de BNEEMPE_BB est égale a 0.

Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés

0,315

Garder les hypotheéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de BECLIDC_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,947

Garder les hypotheéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEXBEUR_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,15

Garder les hypotheéses nulles.

Annexe 21 : Test de Wilcoxon des alphas de Jensen sur 1'année 2022

Récapitulatif du test d'hypothese

Hypothese nulle

Test

Sig.a,b

Décision

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen MERCINS_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,312

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de Jensen PAMEENR_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,145

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alphade jensen de RCEERDE_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,813

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen DDRBEQT_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,069

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen FNI4520 est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,269

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen DPEESPE_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,077

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen GIN2519_BB est égale a 0.

Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés

0,199

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen PAM2727_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,153

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen BSEUSAP_BB est égale a 0.

Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés

0,604

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de CABEGIC_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,312

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de OSEUSBV_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,82

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen NI12447_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,087

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen KBC2776_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,316

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de BEEWVEA_BB est égale a0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,115

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DDRDEET_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,274

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEX20609_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,274

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de LSVEDID_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,184

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEGUSDV_BB est égalea 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,377

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEXECGD_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,299

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de OSI2706_BB est égale a 0.

Test de classementde Wilcoxon pour échantillons liés

0,164

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DLF2DCC_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,397

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de BNPGRCC_BB est égalea 0.

Test de classementde Wilcoxon pour échantillons liés

0,579

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de PAMEETH_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,175

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de BEBLCED_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,122

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEGUSBA_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,655

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de BNPSEEP_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,085

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de OSI9180_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,935

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alphade jensen de BELGTPA_BB est égale a 0.

Test de classementde Wilcoxon pour échantillons liés

0,709

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de GCF2820_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,263

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de CEEMCED_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,274

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEXREDC_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,579

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de KBI2692_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,87

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de BELGTGA_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,771

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alphade jensen de BNEEMPE_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,985

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alphade jensen de BECLIDC_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,19

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre VARO et Alpha de jensen de DEXBEUR_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,418

Garder les hypothéses nulles.
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Annexe 23 : Test de Wilcoxon des ratios de Sharpe par rapport au benchmarks de 2017 a 2022

Récapitulatif du testd'hypothése

Hypothése nulle Test Sig.a,b |Décision
Lamédiane des différences entre Ratio de sharpe du benchmark et Ratio de sharpe MERCINS_BB est égale 4 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,717 [Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark et Ratio de sharpe PAMEENR_BB est égale a 0. Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés 0,459 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark3 et Ratio de sharpe DDRBEQT_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,192 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark4 et Ratio de sharpe FN14520_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,498 |Garder les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre sharpe benchmark6 et Ratio de sharp GIN2519_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,024 | Rejeter les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark7 et Ratio de sharpe PAM2727_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,231 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark10 et Ratio de sharpe de OSEUSBV_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,746 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark11 et Ratio de sharpe N112447_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,589 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark112 et Ratio de sharpe KBC2776_BB estégale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,546 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark114 et Ratio de sharpe de DDRDEET_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,59 | Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark115 et Ratio de sharpe de DEX2609_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,096 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark116 et Ratio de sharpe de LSVEDID_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,956 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark117 et Ratio de de sharpe de DEGUSDV_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,941 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre Ratio de sharpe de DEXECGD_BB et sharpe benchmark119 est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,984 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre Ratio de sharpe de OSI2706_BB et sharpe benchmark1110 est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,276 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre Ratio de sharpe de DLF2DCC_BB et sharpe benchmark1111 est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,023 |Rejeter les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre Ratio de sharpe de BNPGRCC_BB et sharpe benchmark1112 est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,649 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre Ratio de sharpe de PAMEETH_BB et sharpe benchmark1114 est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,221 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre Ratio de sharpe de DEGUSBA_BB et sharpe benchmark1116 est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,567 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre Ratio de sharpe de 0SI9180_BB et sharpe benchmark1117 est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,472|Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre Ratio de sharpe de BELGTPA_BB et sharpe benchmark1118 est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,943 |Garder les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre Ratio de sharpe de GCF2820_BB et sharpe benchmark1120 est égale a 0. Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés 0,953 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark1120 et Ratio de sharpe de DEXREDC_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,694 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark1121 et Ratio de sharpe de KBI2692_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,237 |Garder les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre sharpe benchmark1122 et Ratio de sharpe de BELGTGA_BB est égale a 0. Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés |<,001 [Rejeter les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark1125 et Ratio de sharpe de DEXBEUR-BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,058|Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre Ratio de sharpe de RCEERDE_BB et sharpe benchmark?2 est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,817 |Garder les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre Ratio de sharpe DPEESPE_BB et sharpe benchmark5 est égalea 0. Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés 0,175|Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre Ratio de sharpe de BEEWVEA_BB et sharpe benchmark113 est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,604 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre Ratio de sharpe de BEBLCED_BB et sharpe benchmark1113 est égale 2 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,554 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre Ratio de sharpe BSEUSAP_BB et sharpe benchmark8 est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,889 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre Ratio de sharpe de CABEGIC_BB et sharpe benchmark9 est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,842 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre Ratio de sharpe de BNPSEEP_BB et sharpe benchmark1115 est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,105|Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre Ratio de sharpe de CEEMCED_BB et sharpe benchmark1119 est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,118|Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre Ratio de sharpe de BNEEEMPE_BB et sharpe benchmark1123 estégale a0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,213|Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre Ratio de sharpe de BECLIDC_BB et sharpe benchmark1124 est égale a 0. Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés 0,963 |Garder les hypothéses nulles.
alLeniveau designification est de,050.
b Lasignification asymptotique est affichée.
Annexe 24 : Test de Wilcoxon des ratios de Sharpe par rapport aux benchmarks sur I'année 2017
Récapitulatif du testd'hypothése
Hypothése nulle Test Sig.a,b |Décision
La médiane des différences entre Ratio de sharpe du benchmark et Ratio de sharpe MERCINS_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,653|Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark et Ratio de sharpe PAMEENR_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,257 |Garder les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre sharpe benchmark et Ratio de sharpe FNI4520_BB est égale a 0. Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés 0,139 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmarké et Ratio de sharp GIN2519_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,687 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark? et Ratio de sharpe PAM2727_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,056 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark10 et Ratio de sharpe de OSEUSBV_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,587 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark11 et Ratio de sharpe N112447_BB est égale 2 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,088|Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark112 et Ratio de sharpe KBC2776_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,53 | Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark115 et Ratio de sharpe de DEX2609_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,415|Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark117 et Ratio de de sharpe de DEGUSDV_BB est égale 3 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,896 |Garder les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre sharpe benchmark118 et Ratio de sharpe de DEXECGD_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,666 | Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark119 et Ratio de sharpe de OSI12706_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,29 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark1111 et Ratio de sharpe de BNPGRCC_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,141 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark1112 et Ratio de sharpe de PAMEETH_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,12 | Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark1114 et Ratio de sharpe de DEGUSBA_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,58 | Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark1116 et Ratio de sharpe de OS19180_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,567 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark1118 et Ratio de sharpe de GCF2820_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,32 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark1120 et Ratio de sharpe de DEXREDC_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,168|Garder les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre sharpe benchmark1121 et Ratio de sharpe de DEXREDC_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,261 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark1121 et Ratio de sharpe de KBI2692_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,829|Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark1125 et Ratio de sharpe de DEXBEUR-BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,66 | Garder les hypothéses nulles.

aleniveau de signification est de ,050.
b La signification asymptotique est affichée.
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Annexe 26 : Test de Wilcoxon des Ratios de Sharpe par rapport aux benchmarks sur

I'année 2018

Récapitulatif du testd'hypothése

Hypothése nulle

Test

Sig.a,b

Décision

La médiane des différences entre Ratio de sharpe du benchmark et Ratio de sharpe MERCINS_BB est égale a0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,382

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark et Ratio de sharpe PAMEENR_BB est égale a 0.

Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés

0,155

Garder les hypotheses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark4 et Ratio de sharpe FNI4520_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,548

Garder les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre sharpe benchmark6 et Ratio de sharp GIN2519_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,616

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark? et Ratio de sharpe PAM2727_BB est égale a0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,506

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark10 et Ratio de sharpe de OSEUSBV_BB est égale 8 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,993

Garder les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre sharpe benchmark11 et Ratio de sharpe NI12447_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,209

Garder les hypothéeses nulles.

Lamédiane des différences entre sharpe benchmark112 et Ratio de sharpe KBC2776_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,722

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark115 et Ratio de sharpe de DEX2609_BB est égale 8 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,209

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark117 et Ratio de de sharpe de DEGUSDV_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,585

Garder les hypotheéses nulles.

Lamédiane des différences entre sharpe benchmark118 et Ratio de sharpe de DEXECGD_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,444

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark119 et Ratio de sharpe de OS12706_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,675

Garder les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre sharpe benchmark1111 et Ratio de sharpe de BNPGRCC_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,362

Garder les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre sharpe benchmark1112 et Ratio de sharpe de PAMEETH_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,785

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark1114 et Ratio de sharpe de DEGUSBA_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,709

Garder les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre sharpe benchmark1116 et Ratio de sharpe de OS19180_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,076

Garder les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre sharpe benchmark1118 et Ratio de sharpe de GCF2820_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,15

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark1120 et Ratio de sharpe de DEXREDC_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,506

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark1121 et Ratio de sharpe de KBI2692_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,695

Garder les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre sharpe benchmark1125 et Ratio de sharpe de DEXBEUR-BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,236

Garder les hypothéses nulles.

ale niveau de signification estde ,050.
b La signification asymptotique est affichée.

Annexe 25 : Test de Wilcoxon des ratios de Sharpe par rapport aux benchmarks

sur l'année 2019

Récapitulatif du testd'hypothése

Hypothése nulle

Test

Sig.a,b

Décision

La médiane des différences entre Ratio de sharpe du benchmark et Ratio de sharpe MERCINS_BB est égale 3 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,993

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark et Ratio de sharpe PAMEENR_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,978

Garder les hypothéeses nulles.

Lamédiane des différences entre sharpe benchmark3 et Ratio de sharpe DDRBEQT_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,379

Garder les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre sharpe benchmark4 et Ratio de sharpe FNI4520_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,927

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmarké et Ratio de sharp GIN2519_BB est égale a 0.

Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés

0,039

Rejeter les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre sharpe benchmark?7 et Ratio de sharpe PAM2727_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,011

Rejeter les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre sharpe benchmark10 et Ratio de sharpe de OSEUSBV_BB est égale 8 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,489

Garder les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre sharpe benchmark11 et Ratio de sharpe NI112447_BB est égale a 0.

Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés

0,283

Garder les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre sharpe benchmark112 et Ratio de sharpe KBC2776_BB est égale 2 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,512

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark114 et Ratio de sharpe de DDRDEET_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,224

Garder les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre sharpe benchmark115 et Ratio de sharpe de DEX2609_BB est égale a 0.

Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés

0,695

Garder les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre sharpe benchmark116 et Ratio de sharpe de LSVEDID_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,241

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark117 et Ratio de de sharpe de DEGUSDV_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,597

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark118 et Ratio de sharpe de DEXECGD_BB est égale a 0.

Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés

0,655

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark119 et Ratio de sharpe de OS12706_BB est égale 8 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,037

Rejeter les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark1110 et Ratio de sharpe de DLF2DCC_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,661

Garder les hypotheses nulles.

Lamédiane des différences entre sharpe benchmark1111 et Ratio de sharpe de BNPGRCC_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,572

Garder les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre sharpe benchmark1112 et Ratio de sharpe de PAMEETH_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,007

Rejeter les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark1114 et Ratio de sharpe de DEGUSBA_BB estégale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,27

Garder les hypotheses nulles.

Lamédiane des différences entre sharpe benchmark1116 et Ratio de sharpe de OS19180_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,387

Garder les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre sharpe benchmark1118 et Ratio de sharpe de GCF2820_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,409

Garder les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre sharpe benchmark1120 et Ratio de sharpe de DEXREDC_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,92

Garder les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre sharpe benchmark1121 et Ratio de sharpe de KBI2692_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,138

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark1122 et Ratio de sharpe de BELGTGA_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,068

Garder les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre sharpe benchmark1125 et Ratio de sharpe de DEXBEUR-BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,92

Garder les hypothéses nulles.

aleniveau de signification estde ,050.
b La signification asymptotique est affichée.
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Annexe 27 : Test de Wilcoxon des ratios de Sharpe par rapport aux benchmarks sur l'année

2020

Récapitulatif du test d'hypothése

Hypotheése nulle

Test

Sig.a,b

Décision

La médiane des différences entre Ratio de sharpe du benchmark et Ratio de sharpe MERCINS_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,82

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark et Ratio de sharpe PAMEENR_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,109

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark3 et Ratio de sharpe DDRBEQT_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,209

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark4 et Ratio de sharpe FNI4520_BB est égale 8 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,236

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmarké et Ratio de sharp GIN2519_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,19

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark? et Ratio de sharpe PAM2727_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,971 [Garderles hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark10 et Ratio de sharpe de OSEUSBV_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,841 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark11 et Ratio de sharpe NI12447_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,743 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark112 et Ratio de sharpe KBC2776_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,423 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark114 et Ratio de sharpe de DDRDEET_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,477 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark115 et Ratio de sharpe de DEX2609_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,439 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark116 et Ratio de sharpe de LSVEDID_BB est égale 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,722 Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark117 et Ratio de de sharpe de DEGUSDV_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,206 [Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark118 et Ratio de sharpe de DEXECGD_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,466 [Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark119 et Ratio de sharpe de OSI2706_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,178|Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark1110 et Ratio de sharpe de DLF2DCC_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,067 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark1111 et Ratio de sharpe de BNPGRCC_BB est égale 3 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,358|Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark1112 et Ratio de sharpe de PAMEETH_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,597 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark1114 et Ratio de sharpe de DEGUSBA_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,813|Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark1116 et Ratio de sharpe de OSI9180_BB est égale 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,092 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre Ratio de sharpe de BELGTPA_BB et sharpe benchmark1117 estégale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,129 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark1118 et Ratio de sharpe de GCF2820_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,764 [Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark1120 et Ratio de sharpe de DEXREDC_BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,579 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark1121 et Ratio de sharpe de KBI2692_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,993 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark1122 et Ratio de sharpe de BELGTGA_BB est égale 2 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,24 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark1125 et Ratio de sharpe de DEXBEUR-BB est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,402 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre Ratio de sharpe BSEUSAP_BB et sharpe benchmark8 est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,272 Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre Ratio de sharpe de CABEGIC_BB et sharpe benchmark9 est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,345 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre Ratio de sharpe de BNPSEEP_BB et sharpe benchmark1115 est égale a0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,531 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre Ratio de sharpe de CEEMCED_BB et sharpe benchmark1119 est égale 8 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,795 [Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre Ratio de sharpe de BNEEEMPE_BB et sharpe benchmark1123 est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,198|Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre Ratio de sharpe de BECLIDC_BB et sharpe benchmark1124 est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,453 |Garder les hypothéses nulles.

ale niveau de signification est de ,050.
b Lasignification asymptotique est affichée.

Annexe 28 : Test de Wilcoxon des ratios de Sharpe par rapport aux benchmarks

sur l'année 2021

Récapitulatif du testd'hypothése

Hypothése nulle

Test

Sig.a,b

Décision

La médiane des différences entre Ratio de sharpe du benchmark et Ratio de sharpe MERCINS_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,198

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark et Ratio de sharpe PAMEENR_BB est égale a 0.

Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés

0,398

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark3 et Ratio de sharpe DDRBEQT_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,898

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark4 et Ratio de sharpe FNI4520_BB est égale 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,072

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmarké et Ratio de sharp GIN2519_BB est égale a 0.

Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés

<,001

Rejeter les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark? et Ratio de sharpe PAM2727_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,104

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark10 et Ratio de sharpe de OSEUSBV_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,054

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark11 et Ratio de sharpe N112447_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,642

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark112 et Ratio de sharpe KBC2776_BB est égale a0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,982

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark114 et Ratio de sharpe de DDRDEET_BB est égale a 0.

Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés

0,278

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark115 et Ratio de sharpe de DEX2609_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,099

Garder les hypothéses nulles.

Lamédiane des différences entre sharpe benchmark116 et Ratio de sharpe de LSVEDID_BB est égale 4 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,605

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark117 et Ratio de de sharpe de DEGUSDV_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,586

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark118 et Ratio de sharpe de DEXECGD_BB est égale a0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,346

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark119 et Ratio de sharpe de OS12706_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,787

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark1110 et Ratio de sharpe de DLF2DCC_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,298

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark1111 et Ratio de sharpe de BNPGRCC_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,044

Rejeter les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark1112 et Ratio de sharpe de PAMEETH_BB est égale a 0.

Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés

0,648

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark1114 et Ratio de sharpe de DEGUSBA_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,026

Rejeter les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark1116 et Ratio de sharpe de OSI9180_BB est égale 8 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,598

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark1117 et Ratio de sharpe de BELGTPA_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,655

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark1118 et Ratio de sharpe de GCF2820_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,747

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark1120 et Ratio de sharpe de DEXREDC_BB est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,78

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark1121 et Ratio de sharpe de KBI2692_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,145

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark1122 et Ratio de sharpe de BELGTGA_BB est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

<,001

Rejeter les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre sharpe benchmark1125 et Ratio de sharpe de DEXBEUR-BB est égale a 0.

Testde classementde Wilcoxon pour échantillons liés

0,237

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre Ratio de sharpe de RCEERDE_BB et sharpe benchmark?2 est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,747

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre Ratio de sharpe de BEEWVEA BB et sharpe benchmark113 est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,191

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre Ratio de sharpe de BEBLCED_BB et sharpe benchmark1113 est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,463

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre Ratio de sharpe BSEUSAP_BB et sharpe benchmark8 est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,116

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre Ratio de sharpe de CABEGIC_BB et sharpe benchmark9 est égale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,099

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre Ratio de sharpe de BNPSEEP_BB et sharpe benchmark1115 est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,753

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre Ratio de sharpe de CEEMCED_BB et sharpe benchmark1119 est égale a 0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,629

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre Ratio de sharpe de BNEEEMPE_BB et sharpe benchmark1123 estégale a0.

Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,286

Garder les hypothéses nulles.

La médiane des différences entre Ratio de sharpe de BECLIDC_BB et sharpe benchmark1124 estégale a 0.

Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés

0,905

Garder les hypothéses nulles.
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Annexe 29 : Test de Wilcoxon des ratios de Sharpe par rapport aux benchmarks sur

I'année 2022

Récapitulatif du test d'hypothése

Hypothése nulle Test Sig.a,b |Décision

Lamédiane des différences entre Ratio de sharpe du benchmark et Ratio de sharpe MERCINS_BB est égale a0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,377 |Garder les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre sharpe benchmark et Ratio de sharpe PAMEENR_BB est égale 3 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,216 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark3 et Ratio de sharpe DDRBEQT_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,079 |Garder les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre sharpe benchmark4 et Ratio de sharpe FNI4520_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,046 [Rejeter les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre sharpe benchmark6 et Ratio de sharp GIN2519_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,616 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark? et Ratio de sharpe PAM2727_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,029 |Rejeter les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre sharpe benchmark10 et Ratio de sharpe de OSEUSBV_BB est égale a0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,325 |Garder les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre sharpe benchmark11 et Ratio de sharpe NI12447_BB est égale 8 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,099 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark112 et Ratio de sharpe KBC2776_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,087 |Garder les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre sharpe benchmark114 et Ratio de sharpe de DDRDEET_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,178 |Garder les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre sharpe benchmark115 et Ratio de sharpe de DEX2609_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,166 |Garder les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre sharpe benchmark116 et Ratio de sharpe de LSVEDID_BB est égale a0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,158|Garder les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre sharpe benchmark117 et Ratio de de sharpe de DEGUSDV_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,662 |Garderles hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark118 et Ratio de sharpe de DEXECGD_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,372 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre sharpe benchmark119 et Ratio de sharpe de OSI2706_BB est égale a0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,077 |Garder les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre sharpe benchmark1110 et Ratio de sharpe de DLF2DCC_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,061 [Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre Ratio de sharpe de BNPGRCC_BB et sharpe benchmark1112 est égale a 0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,087 |Garder les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre Ratio de sharpe de PAMEETH_BB et sharpe benchmark1114 est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,247 [Garder les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre Ratio de sharpe de DEGUSBA_BB et sharpe benchmark1116 est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés 0,61 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre Ratio de sharpe de 0SI19180_BB et sharpe benchmark1117 est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,757 |Garder les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre Ratio de sharpe de BELGTPA_BB et sharpe benchmark1118 est égale a0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,166 |Garder les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre Ratio de sharpe de GCF2820_BB et sharpe benchmark1120 est égale 80. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,778 |Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre Ratio de sharpe de DEXREDC_BB et sharpe benchmark1121 est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,736 |Garder les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre Ratio de sharpe de KBI2692_BB et sharpe benchmark1122 est égale a0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,161 [Garder les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre Ratio de sharpe de BELGTGA_BB et sharpe benchmark1125 est égale 80. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,037 [Rejeter les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre Ratio de sharpe de DEXBEUR-BB et sharpe benchmark1125 est égale a0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,085 |Garder les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre sharpe benchmark2 et Ratio de sharpe de RCEERDE_BB est égale a0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,636 |Garder les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre Ratio de sharpe DPEESPE_BB et sharpe benchmarks est égale 8 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,175|Garder les hypothéses nulles.
La médiane des différences entre Ratio de sharpe de BEEWVEA BB et sharpe benchmark113 est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,166 |Garder les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre Ratio de sharpe de BEBLCED_BB et sharpe benchmark1113 est égale a0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,455 |Garder les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre sharpe benchmark1113 et Ratio de sharpe BSEUSAP_BB est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,506 [Garder les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre Ratio de sharpe de CABEGIC_BB et sharpe benchmark9 est égale a0. Test de classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,316 |Garder les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre Ratio de sharpe de BNPSEEP_BB et sharpe benchmark1115 est égale 80. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,024 [Rejeter les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre Ratio de sharpe de CEEMCED_BB et sharpe benchmark1119 est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,097 [Garder les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre Ratio de sharpe de BNEEEMPE_BB et sharpe benchmark1123 est égale a 0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,649 |Garder les hypothéses nulles.
Lamédiane des différences entre Ratio de sharpe de BECLIDC_BB et sharpe benchmark1124 est égale a0. Testde classement de Wilcoxon pour échantillons liés | 0,372 |Garder les hypothéses nulles.

aleniveau designification est de,050.
b Lassignification asymptotique est affichée.

19



de Sharpe des fonds et

108

types des rat

-Moyennes-écarts-

Médianes
benchmarks annualisé de 2017 a 2022

Annexe 30

W w0 w0 Jeo woo w Ju

wr o

W oS

TSOROTOLD TLLGLTZ0. SBOSHGST'0 TSOROISLID TLLGLIZ 9BOSHGSTO LAToLSSLIT

95865950 TORLOLATID LSOSLELE 9B6TLEDN'T BHTBOTON: SSTROGTOD LLGheTLOT
HERRYT: ?: G600 U600 IBIZIGESO BSEESOOT SOSUTHED 9PLTSORO'T TEOBETOEO MLSKOTSHD SEDbEcLeRD
THEOLELH'T SH08S8I00 LI0TTI00 SSOL6SLETD SSSSBO BETSTOT S0GLHEY'D WIOUTII0 LSSRLISTD TILISLO 9OSTGLET TROEHGSTD S508BISER)
ESHISOTE'T GLALBBSUD TT0TLLTO TEBOOLESTD STEDHSTID TOSSOHO SHSTGGO50 T96SHHAD GHSTEND LESHOBBRO SHTLOO: ESESSESTD ETLSOETED
SODOSHTE'T €96H0S00 BST0BLT0  TSHBTTEY0 STSISLITID TLGRTITO SSOTSTI0 HOSOHA STHELEDD EOTSOLLED BSESHS GHPEEOTTD SEROLESTED
TOSTISST SHTGO00 6OLTASTI0 LOS8GR0L0 TSUL6ERTD SESTLLSTO TEBLO9SS0 EBO0MIT'D TISLOLSTID BLSELLTLO GOLGTSST'D WHSISETLD 95T0CE6SED
TEESOL'T TASHOB00 TETBGSETO G20L86S) CL0DSET'D BLLIOSGT'D EOBGLSBS'D TSSESTAT EBGOOLOTO) GRHSO9SLO TEOPLT) SOTIOGTI) 99S8HTOT
TELOYSRST SBTOLOT00 9609610 SLBYSLAO'T TSRBIND 6OSSBETO  99B0EOY'0 ECEBPLI0 SGTHONGND CISRHEOLO HUSBLALO WHLISTEED GRSEELTOD
LLGTSSER'T STGE69%00 6Y60bST0 TEESOLIB'T SRGBTOTEI0 SSOROROT OTLSGLES EGTHSOO DGLOVSHED L8HATSE0 SBOEGSOT' SORTSOOETD 06095880

190 6000
SRA0G610 ZLSTOETD SOSOSILTD L6LIS8S TEETSSTS) SEITSTew'D SUIGLO9'T TORTSTLOD SGTGEIBI'0 TSLEBERTT T6pses0 STLSTEOD SEE69nLs'D 9LIATD  GILERGEED 12596580 ESHATBRI ERLLYNTO EnLOnmSElT
SGA066190 ZLSTOET0 SOSOSTLT THBESTEHD HITELGEST) GETSTOISI0 SIGLOYT TOGTSTLOD SGTGEI8T'0 CHSBECOET LOBIOOT GBSOETION 96E69PLS0 YOLLHTID GILERGEET) 19666360 SLISGESI'D EERSRLOTO EnLOnpselT
10300990 STBLATSTO TSEBGLETD TEOSLSTEN LOSBOSTED S9S0TE0 SSSSROLY'T EIPILLOT  STITROV THIBEESTT GRSS60T THUAGEETD 898ESOS0 I06LRLHTI0 LSOSLILED LLTGUARL CETERORI'D GLATETSTO LLTGRGNLOT
2
2

1870 hmmﬁo wo o

S9LE988HD U89STO9T0 SLIGTI6N SHE8018L0 BEGPTIT 9AGEEBTO TBEOLELY'T SHOBSEION LIOCCI00 SHSTOSLET LEOPHIOD SOOOLIBTD SPOGLIENTD BTOTGLLIO TSSBLASTD SOSBNGSLI vERGEESTO EOLLSHNO SGO8BISESD
16001290 TTIOSHTO S6HTSTLTO 9B6TLO  SBSONDEC'D BLLISSEVO 96CIGLOYT TOBLSILO0 SGTGEOBTD LOQISLEET LIELEOO WASEGLITD OEEG9pLS0 69Tebr0 GTLEREEE vOLESSORT BBRRBGTO LTTGETO ERLOMSET

550 000 600 ;o:d o o S0 b 00 ;E: SO0 1600 TOS00L30 STRLEISTO TSEBGLGTD SUSLERBLI TTETEGEI0 G6CESHRL0 SSSOROLY'T ETRTLLO STTTROOTO (SBUTSHE'T GAOSOPTOD SBC09ETD 8SBESOSD TOGLRLATIO LSOSLELED SOPRSBOSD SSGBELOTO SONSESSE LLTgABNLOT

SOTHTHHD TZOTET00 9699800 GUBESHAL0 SS0TLOTTD 8TLTT600 SpOTIGOD LIGESROT TBLSOLOD CTTEBOLT THSOGLT'G Ghel0 LISOROTS UDSRTITO GOSOTELTD TLSLGEN'T TLVIOVO  SEHTESO0D SOSTOCB'T TLSpARON SSTUBLSTO TUITISELO GHOOISGO0 BLTLZZOH GLSUSYO SSEELOVO  GELSHOED SUREBOSSD TSLOOSTO GBISSLITD THSSEOBOOT
SPETELTS0 TOTS6SOT0. ET6O00 EEETSTHL0 TGRPGTG0D TLBSSBOTO SEOTSSSLO SOLGSTI- TOTHIOEUD 0PLIOOUT SESEBET'D SOBBSTLO0 SLGOBBGHD C6BESBT'O  TSBSSOGT'D TECTETB0 TB0SBS6TD OGEBSE ELISOTIST ESBISEON0 TITIOR0O LOLOGBIE'T GOTRO: SOLEATION EOSBB6S LOSOTSET TIOOSETTD SURTSGRLO ESHLLITO BOEBURIED GELIRETOR
SO9H0090 YOOBSISI'D SHERBELYO LOTLOLIGO LSBT GEEEBLGTD (880WH0'T LLSERU SGSBS9SD'D THGSOBL'T TGGTIONG: S9L09900 G9BBEILO SLLBZISTD SUBSISHT) SVLASSBLID TISOST TOP0SLTC'0 9BLSSLO'O SVTOLG6 TECRISSTO WSOBBEOVT WOLELLIY' TOBLLLTOD ES6HGSHOT STOTISO: SBESSIO: SISHELOT LGTSESO GHBOO00 TrT6698e T
PISO6ETL0 T0L6STO00 LEBO6HSO SHBONTTE GLOOTT) 9B6CSOT 06ST6T80 QLSOO SRTHRTA0D SRS006OET SOTLBGT'C TIESTO0 THOZZLO SpTOSS0T'D S6OLIORT'D ZEOTSETB0 EOPVTORT'0 TOONTIST LSTSRUSL'T S890SHO TGOBTEIT) TOTOSHTE'T TSEOTEROND STSEVIGTI [869LSY0 S880TONC'0 STSELOET'D ESTB3pDL GLAROLOTO S6LBS0TI) 898SISO80
STOBOISD 9GTES0V0. 89L9STL00 EORTEELLD (SBL6TSTD TEVTOLOND LOLTOROLO LIBOUO ETSLIOD BUGSSE'T TBSIGTT-  SER6OSTI L6SIG6IS SO9TLBBIO T66S0PT'D GRL6OSTEN TEETICET' bUvSoB0 TLSRVGTB'T TTIOGEDD BEELOLOYO ECIGLESET TovsSLOh SGUBBLEDD LILOGTHS 96CSLOSTO TOBSBASTIO BOLGEBYD SSSRLOTTO SLOSEGHT'D SHO0LS8H0T
SHLTTOLLD 5802900 G6FETLOND LOBLIBLID ESSTSOS0D TBBEBIOT H099hEpL0 GOBSXONTY 9GSERLHOD ESTIEROET 9STLONO'G LGETSTGE'0 LITONLOLD ESISLAOD LOSOLET'D LSSO%EOL'0 TESLOST TETSBLI'D SBIBOGES'T TESOOLOH LOSHHLT 0TBECE'T SU966TOY ETBSLEGDD EPISTILO LRTGIO S6LSBSED0 ShLEBSSSD SSGTEO0ED LIBO99LE0 WSOEITESTT
867006110 TSOE0S800 TI8BSSB00 KTHLLO9L0 SESTELOT GOBLOETTO TLEORTOBY LERSOGOTY STELLSSUD LISHTIONT BOTSO-  ETBEEOTON0 LGT8TOHYD ES0GBSOTO TIOLENTE'D GTEBYOSLI0 THESBLE  GOBSONTED SGPEESTRT SIISO0T  GTESHISTO TEOSET6E'T 96LI0LSD STTOLILT) HThLS) BSESETSTO SDGHS6L0 BSSTHSLI TSRRSLTD TSHBHGL0 mLSLIEDDOT
SOTRLS0S0 6976TTL0 O0ZBHTT'D S09G69T80 SHBLOSSTD GEETAEST0 96FSTLE0 SHOuTED 60ROBETLD SOTLGROET SpebTl's THT6OLVTI0 TOSUOLOS UBLTISTO TSESGLGTD SOGLIPRL'0 SELLVLLTI) EBIGETD  SSSOG0LYT EVPTLLOD STTTROSTO GLLYSISE'T THOSOTO: TSvT80R00 SSBESOY0 TOGLALYT LSOSLTLED TISEYSHY0 SSLERMT GISTREL0 LLIGHGTLOT
PTI9980S0 EGTASO0T0 TOTLLLOV Z6HTHO0BT0 DLBLBOSTD SLISBBLO TBGHG0LO TIORSGO- CTOOBOUD SCTLLBLTT WONTGET'S GoTL00LO0 EO9GTETSD GSTTIBTO WHISTLET'D SHBELGLS0 STOLLSOTD SOSTLOST'O GUBHLTBT TLTECSTON0 6LTGES00 OLSLTBET  LOSEBEDIY S9H9EECO0 TOTTTNO0 HEEGTST'D TEpeLent’0 LISETBILO SOEBBETD T90TSST0 S0ROEGHOT
SOTBLS0S0 6396TTLO Z00UBITTO GRLOLOSLO STEELS00 LIEGLETTD 969651L60 POTIEDs OPORELC'D LOSSLONE'T COTROOO: HTLSPS6TO) TOSROLOS) SURLISTI TSESGLGT ESLBSSH'T UIGAOL'0 G0SSOSOND SSSOBDLO'T EVHTLLO  STFTROIVO) EHEEBOIS TELG6HLO GLOSOTIOND 8SBESOS0 TOBLRLATIO LSOSLELED 0SLESOSD LOTLLLOTO EBSBLSOT LLTBABNLOT
B396C8Y50 LIEHRBS00 TST6TTON GLLELOLS GRETIZSHD B9S6HO0TH bOBILBED'T TIBOSS00'0 OEETGUOU'D SESRHO6L'T LGOGSLON ESLOTLTO SSBUGESS GR0%GHTI) BLOSSET D6CESHOL'D 6ECOSSHTI0 FOSHAED TELOSUBS'T ETGEBISN0 EThLESHTO SSOBMTET ETSORR0T LonLLBOr 960ERST 6689999010 ELIRRLO TGTGTLY0 PTBBL6LO GOVLOOT SnOGl6LrT
SOTHTHHD TZOTET00 9699800 VOOOSLLD SSTHEINTD SSLOON SPOTIGOD LIGESROT TBLSOLOD TBLIEETT SOOSSET'G G9EBSEND- LISOROTS DSRTILO GOSOTEL'D TADGTSOB'0 SSTOO8HTD TELTOG6N'D SO6SIOCB'T TLSpARON SSTUBLSTO SOSOSBE'T THLOVIOY SBLLZOOH TGLSUSYO SSEELOVO  GELSHOED SGTIILO SGLIEETD 96SOTHGI THSSEORONT
SOTBLS0S0 6976TTL0 00TBHTL'0 GSO9BTL EGSBEEOTT LoS0SB60 96HBSELE0 SHOuTEDs COROBELTD LEZGUSSET LOGHO'D S9pLYOLEID TOSUOLYS) DLTISTO TSEBGLGVD HSTOIOLI CZGEETLTD 6SOTISNT0 SSSOH0LY'T EVPTLLOD STTTROITO PESHGELE'T SEOSB000D B99EBELOD SSBESY0 T0GLoLoT LSOSLTLED ERBSHETLID TO99H9HT LOSYSSOE0 LLTGHGTLOT
FISOEEILD 200652000 LEBYGRSO0 S0EES0R80 SPBLEOSTD CLEROESOD S06STETS0 SAOLO0 SGTHRLLOD bSGLSTONT SBEGHST'G ELOOLNTID THOETLLO 9ISSOOT EBOLIOGTD EUGBLED SBESGLOTD GESPOLSED LOOSTSLT SH90SKOTH IGSGTEIT SOOSTHOET LOECEOH  TIGLESGOD [S6RILSYD GBSOTONTO SIBELRETID LZGESIOLD SPSHTAT BLOSGEBI'D 898SIS060
SHLTTOLLD 580900 G6FETLOND GROLGSLD BTORLOSOD E1SB0L00 H099RERL0 60600 9GSERLHOD SETLTAOET SBEQTAN: ESOELSET0 LITONLOLD ERISLAOD LOSOLET'D ThOORTEL'D 99T9EFOT) 989009200 SBTBOGES'T TESOOLO LOSHHLT 6OSHLORE'S THTOBTOG BhGCotalD EPTSEAILO LRTGIO S6LSBSED0 BEETTHGYD CETESTHTO 95970 WSOEITEST
87100050 B689L00T0 TL2LL900 WTBBOSBLI0 SSLIEROTTD SSOSSOET E9FSOT9L0 GRUOEOT EGEBOOD 6OSCRINLT GOFERYT'D BGD6SH00 SO9TONLYD LIBLEISID TSESGORT'D SELSSETS'D YEVTSRSTD LSHTSIBLO SOBGLIBTT SHoSEBTO0 PGIOBISOD LOLGILLET EOLLOETOD ShLGEOLTD SLSSLOVS) TRISTSI'O EIONSERTIO EOUELSOL STREREBTO LIGLSBBI L6T96teh0T

SELBBTIGO: TORRLEISTY GTDLSSLIT (BBTIGO0- GRLGHSTT
STIBLETITD TOVIPENET'Y ETELOOTT SISEETC SGEL6Tr:
TLETABHOT: ESrHO9T LTGONLIT ESTBLO: GhIBLTT:
[TE089860°0 S9L96T€L00. LLT0NT'T EBETTONG SegBLO

SSHO68HTT0 TT6eBILA0Y EELSSTAN'T SBOEET:

18978

TOOLZSTI'S SHG08LR0 EOGBROL0T TO%05C0 GOL6ET:
90599900 PSTIBLETTY TESEHB6T'T LOGHGETTO GOELSST-
EG900SOT( SSHTLO9LTY SURLGNLT GREBLETC: GSpLL6
TOLESOTE00 SGRORSETO0 6S0SSIT TIGHHHTG G099gTl
SOSLESHOTTD LoRBEpOTY  STOEO0T 996SHSTTO GOUTOTT:
SEITIETTG CS90OEEC'Y TOSLOOSI'T TOLSGTC0 T8hopr:
SHTATIEIT ES9000EETH S9THB6ST'T SLAOE6T(: LIO0EOT(r
STIGLELIT( TOTTREPETH THVIOGNT WBSBELL0 SL90LLCr
LTE0B9860°0 S9L96T€L00 LSL969T'T GRTELGT'D GTOLEST:
SEOATIETT'0 ES900EECTY STTERERL'T TIEQTL T6o9uLets
STIGLELIT( TOTTPEIETH PGTIEEOLT SSOBSTC ShOgRLE
TIOELO0  CETAOGTTD TOTBELOUT SLORETTG Gheo0Tr:
DERBYTORO SLTORGLT'Y TTBLIOGI'T ETTBRET EnLanmi:

T9SHL0 TOEROBITTG LTLSSTSTT BotgT e

ST9L00T

STORTSSSO S9BHOI0T TO9DBBEL'T LIBGOETC: SBOLEG
SSTBEERD0  PSOTLELTTY TOGLSHON'T TSSOVT 9RTEO6CT
SROLLOTD  EEGHR00  DEOTILSL'T TBIBLGNG SRSORHO:
STO8L0800 TSTOBLETY 98EEERONT ELLLLSTG GEEOIOT:
STIBLETITS TOVIPERET'Y LO9TSS0UT SSTEETC S6S0ngT
SHOETBER0 CTGETT6TY S9BBSHSI'T LIGOOETC GEsuasuly
STIGLEIT( TOTTREIETH THEOOOLTT WBOONZC E1S9Le
GLSEDRO GSEEEO9ST(H ETSGHBLLT SERBsR0T ECIOSLOly
TIOELO0  CETAOTTY SPESTOUT EOBLLTTG 9G0opzl:
STIBLETITG TOTTPERET'Y SGL06PSTT TOEOSBTT0 mLIELIT:
ST0TSSSO0 S9RHOTIB00 GEESOUEI'T GSEQBETC THeBEOTT:
SR0LLOD  EEGHR00  LOPOGHSTT SpTHTLON: TTIBIO:
S6BYESHR0 PRTGETTTY EGHTBSI'T BLGHIGTTG TSSeST

8 e

g 0N
48 306Y
66 20033Ng
6 G2
8 ¢
4 a5

ERE

4620738

88101078
8 Hal93g
8 00010

66 1036400
60035
88 403960
48 26978
88 20960
8 0192409
6 087610
66 ¥99930
68 a3

48 90250
6 090330

(61869610 ST866T8010 SPETLOTT'D SITSB6O80 SBI9STLI'D LLLLZORO'D GLOERERGD OTI9FMOY STGOTAD  SGREOEE' ER0ORTOG GSTETETI) LToSOREY0 STLIOSNTO GLGSSSSTID BSHOESL0 GSETAETL) 9BTSO30ED TLOSGS9S'T BTHTLL0f0 SOSMTAT'D SLBSGBSTT LUroegTuD L9SR9RE0D p%06SOL0 ESROLGTTY worORSTY SLTTZBELD LSBO0GBO 68986610 pSOTTASSOT TITHONTI'S TAROOGHST(r SIO0SHTT ROESTLG ESTEOET: |48 6TSINY)
POETDESH0 SeL0v8300 LOLETAND E9BTTH0ND 99GTBTIID SITOOLTT'D TOROELS SSEBSE0T GTLTSNTD (166L60  TSRIONTO0 GLEOSUST0 T6T0ONTY TTIOISKT' SETBLLID HLGTESLYD GLIOLETO OTISTLY OGUTGLOYT TORCSTLOD OGTGEI8TD BAOSESELT S6LIONT'D GOSHAEET'D 9ECAIPLY GYSTCHT0 GTLEVEEE) POETORT TSTENTED LLVSKEOND EhLOTPSGDT GBTATTET- 99000EETY TLSLTIONT SEecqyd  SISLOnL( %
POECOERHD SGLOBO0 LZETAN (SHPSTALD S9TIBELT GISSLLTO TONOGEL'D SSEBSEO> GTLBISLL OULGSIN'T EZETOND COOBIYD  CGIOONTS TIOISHTO SEATGTL'D GGTEONSS'0 99GTESTO ELOGTAGI'D S6CIGLONT TORCSILOD S6TGES8TD TOESOLOE'T GOBGTOGT'D TSLDTED SECA3pLO GOTTFT0 GILEREEETD STL96OERT SRLGOST 0SSO0 EHLOMMSEOT SGTALIETT'Y 9S00DEETTY TISORORT'T RLICOETI GSDESS (- [og ehdae
SHETELISD TOT9BSOT0 297600 LAOTESSD DESGO0SUD (TEETIT GESTSSSLO SOLGSTI'Y TOTHIOEND pLLodpm'T GRISTAD GETEOEOTY SLGSBBGHT T6BESBI'D TS6SSUGT'D SHEPBESSTD TISHBERTD TILRUT6N'D GLISSTIBT ESRIEOND LITI9B00 ELLTROET WIBBETOD SERLSLIO GEOS6B6S LSOTSETD TIOOSETT'D TZASHTSLD SOTTIESTO THLOISOE'D GELTETOR e@ByTdO’s SLTISBGLITY SEBRGH'T TOLOLLITY LORLOLTC: |68 SNIDEEN
adly e _ augfou 7 e | adlen _ autalow _ auepu | ad 7 auafow 7 ] _ autalow _ auepu | adhy 7 aualow 7 auepau | adlen _ auualow 7 e | adhen _ auualow _ ERE 7 auafou 7 e | alen _ autalow _ auepu | adhy 7 aualow 7 A | adfyen 7 autalow _ awepau | ol en _ autplow _ auemu | spuog
SRS RL SR PUoSPSEPSY OSSR SES) Py OSSR LY PUEPSISY A0SR LYY 9 GRS PSSy
$107 330U SOIE) B STENNSHY 6107 Uoateugap 0207 UoadySap SO EpSIEN sy 1207 B3RS 3pst 7107 W3BRUG3SOIHD

20



t-types des alphas de Jensen de chaque année de 2017
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Annexe 32 : Test Winner-Looser des rendements hebdomadaires de 2017 a 2022

Tableau croisé performance _2017_2019 * performance_2020_2022

performance_ 2020 2022
¥ o f 1 Total
performance _2017_ 2019 0 Effectif 19 4 23
Compte 15,8 7,2 23,0
attendu
1 Effectif 3 6 9
Compte 6,2 2,8 9,0
attendu
Total Effectif 22 10 32
Compte 22,0 10,0 32,0
attendu

Annexe 33 Test du Chi-carré du Winner-Looser des rendements hebdomadaires de 2017

a2022

Tests du khi-carré

Valeur |df |Signification asymptotique (bilatérale) Sig. exacte (bilatérale) [Sig. exacte (unilatérale)
Khi-deux de Pearson 7311a| 1 0,007
Correction pour continuitéb 5,197| 1 0,023
Rapport de vraisemblance 7,039 1 0,008
Test exact de Fisher 0,013 0,013
Association linéaire par linéaire 7,082 1 0,008
N d'observations valides 32

Annexe 34

benchmarks de 2017 a 2022

Test Winner-Looser des ratios de Sharpe par rapport aux

Tableau croisé 2017-2019 * 2020-2022

2020-2022
L i

0] 1 Total
2017-2019" 0  Effectif 8 1 9
Compte attendu 7,6 1,4 9,0
¥ 1 Effectif 14 3 17
Compte attendu 14,4 2,6 17,0
Total Effectif 22 4 26
Compte attendu 22,0 4,0 26,0

22




Annexe 36 : Test du Chi-carré du Winner-Losser des ratios de Sharpe par rapport aux
benchmarks de 2017 a 2022

1S UU NIII-valilc

Signification
asymptotique Sig. exacte Sig. exacte
Valeur df (bilatérale) (bilatérale) (unilatérale)
Khi-deux de 1932 1 0,660
Pearson
Correction pour 0,000 1 1,000
continuité®
Rapportde 0,202 1 0,653
vraisemblance
Test exactde 1,000 0,569
Fisher
Association 0,186 1 0,667
linéaire par
linéaire
N d'observations 26
valides

a. 2 cellules (50,0%) ont un effectif théorique inférieur a 5. L'effectif théorique minimum est
de 1,38.

b. Calculée uniquement pour une table 2x2

Annexe 35 : Test Winner-Looser sur les alphas de Jensen de 2017 a 2022

Tableau croisé 2017-2019 * 2020-2022

2020-2022
L4 F
0 1 Total

2017-20197 0 Effectif 1 1 2
Compte attendu 1,4 0,6 2,0

| Effectif 22 8 30

Compte attendu 21,6 8,4 30,0

Total Effectif 23 9 32
Compte attendu 23,0 9,0 32,0
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Annexe 37 : Test du Chi-carré du Winner-Looser des Alphas de Jensen de 2017 a 2022

Tests du khi-carré

Signification
asymptotique |Sig. exacte| Sig. exacte
Valeur df (bilatérale) (bilatérale)| (unilatérale)
Khi-deux de 5052 1 0,477
Pearson
Correction pour 0,000 1 1,000
continuité®
Rapportde 0,457 1 0,499
vraisemblance
Test exact de Fisher 0,490 0,490
Association linéaire 0,489 1 0,484
par linéaire
N d'observations 32
valides

a. 2 cellules (50,0%) ont un effectif théorique inférieur a 5. L'effectif théorique minimum

estde ,56.

b. Calculée uniquement pour une table 2x2

Annexe 38 : Tableau de contingence et calcules du Z-Test des rendements hebdomadaires

de 2017 a 2022

Tableau de contigence des rendements habdomadaires

2017 a 2019

2020 a 2022

CPR

9,5

Gagnant (W)

Perdant (L)

LOG (CPR

2,251291799

Gagnant (W)

6

3

écart type de log(CPR)

0,895897081

Perdant (L)

4

19

Z

2,512891098

Annexe 39 : Tableau de contingence et calcules du Z-Test des ratios de Sharpe de 2017 a

2022

Tableau de contingence des ratios de Sharpe hebdomadaire

. 202022022 CPR 1,714285714
201722019

Gagnant (W) Perdant (L) |JLOG (cpr) 0,538996501

Gagnant (W) 3 14 écrtatypelog(cpr) 1,23683544

Perdant (L) 1 8 z 0,435786753

Annexe 40 : Tableau de contingence et calcules du Z-Test des alphas de Jensen de 2017

a 2022
Tableau de contingence des alpahas de Jensen
. 202022022 CPR 0,36363636
201722019
Gagnant (W) Perdant (L) |LOG (cpr) -1,0116009
Gagnant (W) 8 22 écrtatypelog| 1,47324626
Perdant (L) 1 1 Z -0,6866475
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